
 

 

 نیروگاه زاگرس 

 

می    )شرکت مدیریت تولید برق زاگرس کوثر و شرکت انرژی گستر دژ نیرو(  گروه شامل شرکت تولید و مدیریت زاگرس و شرکت های فرعی

می باشد و طبیعتا    89این شرکت    بهره برداریبه بنیاد شهید و امور ایثارگران واگذار شده است. تاریخ    28/12/1391باشد که در تاریخ  

جاده    25فعالیت اصلی آن تامین برق شبکه می باشد. دفتر مرکزی این شرکت واقع در تهران بوده و خود نیروگاه نیز واقع در کیلومتر  

 هران می باشد.  ت-کرمانشاه

واحد گازی در کنار یک واحد نیروگاه خورشیدی می باشد )که نیروگاه خورشیدی هنوز به بهرهبرداری کامل نرسیده و    4بزاگرس متشکل از  

رسیده است ضمن     MW 648 به حدود   1400محقق شود( ظرفیت اسمی تولید این شرکت در سال    1402انتظار می رود این مهم تا انتهای  

 می باشد.   MW   502 ظرفیت عملی آن تقریبا برابر   ینکها

 روند تولیدات ناویژه برق در سال های اخیر مطابق جدول زیر است: 

 1400 1399 1398 1397 1396 1395 سال 

صنعت برق  

)میلیون مگاوات  

 ساعت( 

 

282.716 

 

299.727 

 

304.21 

 

 

320.551 

 

336.246 

 

352.8 

بزاگرس)میلیون  

 مگاوات ساعت( 

2,323,481 2,756,666 2,822,401 2,862,242 3,122,125 3,220,852 

 %0.91 %0.93 %0.89 %0.93 %0.92 %0.82 درصد شرکت 

 

 روند تولیدات:

 تولید برق در این شرکت مطابق با نمودار زیر می باشد: 

 



 

 

آمادگی  میلیون مگاواتی بین    2شاهد گپ حدود    98تا    94آمادگی نیروگاه می باشد. همانطور که مشخص است طی سال های    ،سطح پر رنگ 

عدم نیاز مدیریت شبکه و دیسپاچینگ ملی و در اولویت قرار داشتن نیروگاه  "و مقدار کل تولید هستیم که علت آن طبق توضیحات شرکت  

بنابراین باید توجه داشته باشیم که بزاگرس تا زمانیکه دو واحد بخار دیگر افتتاح نکند و به نیروگاه  عنوان شده است    "های سیکل ترکیبی

 می باشد.   راندمان پایینسیکل ترکیبی ارتقا پیدا نکند، دارای ریسک عدم خرید مدیریت شبکه به دلیل  

وگاه")  مقدار تولید شرکت مطابق جدول زیر می باشد:  نیر
ی

 ( در نظر گرفته شده است "جمع" بدون "آمادگ

 

 )واضح است که مقدار تولید و فروش نیروگاه ها برابر هستند و انبار نداریم( 

بوده است. لازم به ذکر است که مراحل اورهال    1400سال اورهال دارد که انتهای اورهال دوره قبل منتهی به    4بزاگرس به طور تقریبی هر  

 آغاز گردد.   1403ال دوره جاری نیز می تواند از  شروع شده و اوره   1399دوره قبل از سال  

 

 نرخ 

درات  به دلیل هزینه و افت زیاد توان در هنگام انتقال و توزیع برق عملا به جز نیروگاه هایی که چسبیده به مرز هستند، نیروگاه های دیگر صا

 نخواهند داشت. 

نرخ برق مهمترین ابهام و ریسک در بحث تحلیل شرکت های نیروگاهی می باشد. نرخ فروش انرژی بعلاوه آمادگی این شرکت توسط مدیریت  

می باشد توسط نرخ پایه    بزاگرسشبکه ایران، نرخ قرار داد های دو جانبه توسط هیئت مدیره و نرخ بورس انرژی که بخش کوچکی از فروش  

 ه و تقاضای این بازار تعیین می گردد. بورس انرژی و عرض

 می باشد. )مستطیل ها تابستان هستند(  1388نمودار زیر نرخ مدیریت شبکه از سال  

 



 

 

و سال بعد    هزار تومان به ازای هر مگاوات ساعت قرار بگیرد  75به صورت میانگین وزنی در حوالی    1401با توجه به این نرخ انتظار می رود نرخ  

درصد نرخ مدیریت شبکه محاسبه شده    90. ضمن اینکه نرخ قرار داد های دو جانبه معادل  درصد افزایش قیمت داشته اشیم  30نیز حداقل  

  اما لازم به ذکر است  قرار داد های دو جانبه به دلیل اینکه پول نقد و سریعی برای شرکت هستند دارای نرخ های پایین تری می باشند.  است.

به دلیل نرخ بسیار پایین قرار داد های دوجانبه شرکت ترجیح داده کمتر به سراغ قرارداد دوجانبه برود. اما در    1401ماهه سال مالی    6که در  

  90برق ارائه شده به مدیریت شبکه به نسبتی حدوده    مقدارقرارداد دوجانبه به    مقداربا رشد نرخ قرار داد ها انتظار می رود نسبت    1402

 درصد برسد. 

 مواد مصرفی: 

صرفا گاز بوده است اما ظاهرا این شرکت از این سال با مشکل جدی تامین گاز روبه رو بوده و رو به    98مواد مصرفی این نیروگاه تا قبل از سال  

این دو ماده برابر می باشد این    تومان به ازای هر مترمکعب و لیتر(   10استفاده از گازوئیل آورده است. با توجه به اینکه ظرفیت حرارتی و نرخ ) 

 درصد از کل مقدار مواد مصرفی خود را گازوئیل تشکیل می دهد.  25شرکت تمایل دارد که  

 

در ازای ارائه نرخ های برق پایین، از رانت گاز بهره مند    نیروگاهیو دیگر شرکت های    بزاگرساست.   نیروگاهینرخ گاز بزرگترین ریسک صنعت  

تومان افزایش یافته است    30به    1402هستند، واقعی شدن نرخ گاز می تواند اثر ویران کننده ای بر صنعت نیروگاهی بگذارد. نرخ این ماده در  

 اما هنوز مبلغ ماده مصرفی چندان تاثیر گذار نیست. 

 سربار:

های تمام شده را تشکیل می دهد که به دلیل عدم وجود طرح توسعه )و اتمام ساخت واحد خورشیدی( انتظار می رود  بخش عمده باستهلاک  

مدیریت  روند قبلی همچنان تداوم یابد. دومین هزینه مهم شرکت در بخش سربار، هزینه بهره برداری نیروگاه می باشد که به شرکت فرعیِ  

 د. این هزینه عمدتا از جنس دستمزد می باشد. پرداخت می شو  تولید برق زاگرس کوثر

 ساختار بهای تمام شده شرکت: 

 



 

 

 

 سود تسعیر، تسهیلات و هزینه مالی: 

به صورت ماهیانه    منتشر شده است. مقدار آن  1400  آذر سالدر  که    بوده  دو ساله ای  یشرکت مربوط به اوراق سلف  یتپرداخ  هزینه مالیمبلغ  

ماه آخر    3به پایان می رسد اما انتظار می رود برای    1402میلیارد تومان می باشد. طبیعتا هزینه مالی این اوراق در آذر    1.83تقریبا برابر با  

 شرکت و پرداخت هزینه مالی )احتمالا با روشی مشابه( باشیم.سال هم شاهد تامین مالی  

مقدار    نیا  .باشد  یدرصد م  20  نرخ کوتاه مدت در صندوق درآمد ثابت و اوراق با    یگذار  هیاز محل سود حاصل از سرما  اقلام متفرقهعمده سود  

  1نیز تکرار پذیر باشد ضمن اینکه شرکت حدود    1402و    1401که انتظار می رود برای سال های    بوده است  387،396سال قبل برابر    در

 ساختمان دریافت می نماید که این مورد نیز تکرار پذیر می باشد. میلیارد تومان درآمد از محل اجاره  

 نتیجه گیری: 

میلیون    1,544,767میلیون ریال و    1,379,272به ترتیب سود های    1402و    1401با موارد ذکر شده انتظار می رود این شرکت در سال های  

باشد. این شرکت همانند دیگر شرکت های نیروگاهی ریسک    ریال محقق نماید که نشان دهنده عقب ماندگی شدید بزاگرس از تورم می 

این شرکت چندان قابل    عملکرد  کلی  افزایش قیمت گاز و همچنین ریسک افزایش هزینه استهلاک )با تجدید ارزیابی دارایی( دارند. به طور

کشور می تواند منجر به ضرر ده شدن    شاهد افزایش نرخ چشمگیری نباشیم این عملکرد در پی تورم شدیدتوجه نمی باشد و درصورتیکه  

 نیروگاه گردد.


