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نگاهی اجمالی به صنعت خرده فروشی

یاکالاازتقیممساستفادهقصدکهخانوارییافردهمانیعنیاست؛نهاییمصرف کنندهبهمستقیمصورتبهخدماتیاکالافروشفرآیندخرده فروشی

.هستندنهاییمشتریوتوزیع کننده/تولیدکنندهبینواسطهخرده فروشان.داردراخریداری شدهخدمت

.استدلارتریلیون۲۷.۲۶حدود۲۰۲۵سالدرخرده فروشیجهانیبازارارزش•

.استدادهاختصاصخودبهرابازارسهماز٪۵۲.۱۲(خواربار)مصرفیکالاهایونوشیدنیغذایی،موادگروه،۲۰۲۴سالدر•

.داشتخواهدرارشدبیشترین۲۰۳۰سالتا٪۱۰سالانهرشدباسلامتوداروسازیحوزه•

.استبودهبازارکلاز٪۳۶.۶۳بابرابر۲۰۲۴سالدرهایپرمارکت هاوسوپرمارکت هاسهم•

.بودخواهد٪۱۱.۳۱آنسالانهرشد۲۰۳۰سالتاوداردرارشدسریع ترینموبایلیوآنلاینتجارت•

بازارازتوجهیقابلبخشعلی باباوگروپشوارتزکاستکو،آمازون،وال مارت،مانندبزرگشرکت های•

.دارنداختیاردررا
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انواع خرده فروشی و ویژگی های آن ها

فروشگاه کوچک، مرکز خرید سریع، کالاهای روزمره، قیمت بالا، تبلیغ و تخفیف کم خواروبار فروشی✓

عرضه تخصصی یک یا چند دسته کالا، کیفیت بالا، مشاوره حرفه ای، تبلیغات و تخفیفات زیاد فروشگاه های تخصصی✓

فروشگاه بزرگ، دسته بندی متنوع کالا، قیمت متوسط، خرید یکپارچه، تبلیغات متوسط دپارتمان استورها✓

فروشگاه مواد غذایی و مصرفی، قیمت پایین، خرید گسترده، تبلیغات و تخفیفات زیاد سوپرمارکت ها✓

فروش کالا با قیمت پایین تر، صرفه جویی هزینه، بازاریابی قیمت محور، تبلیغات کم فروشگاه های تخفیفی✓

فروشگاه بسیار بزرگ، تنوع غذایی و غیرغذایی زیاد، قیمت رقابتی، تبلیغات زیاد هایپرمارکت  ها✓

فروش کالا مستقیماً از تولیدکننده، قیمت بسیار پایین، بازاریابی نیازمحور، تبلیغات کم فروشگاه کارخانه✓

ارائه کالا از طریق پلتفرم دیجیتال، خرید سریع و راحت، تنوع زیاد، تبلیغات و تخفیف زیاد خرده فروشی اینترنتی✓
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چکیده سهم؛•

۱۴۰۴/۰۴/۲۵

شرح

(میلیون ریال)ارزش بازاری سهم 

(میلیون ریال)۱۴۰۳خالص سود 

(ریالEPS)۱۴۰۳سهم سود هر 

P/E ttm۱۲.۴

(درصد)بازده یک ماهه  
(درصد)بازده سه ماهه 
(درصد)بازده یک ساله  
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معرفی شرکت

خودرسمیفعالیتایران،خرده فروشیصنعتدرشرکت هاپیشروترینوبزرگ ترینازیکیبه عنوان(عامسهامی)کوروشافقزنجیره ایفروشگاه هایشرکت

هتوسعهدفباشرکتاین.داردقرارگلرنگهلدینگساختاردروکوروشخرده فروشیصنعتمدیریتگروهمالکیتتحتونمودآغاز۱۳۸۸سالازرا

اخیرسال هایطیکشور،سراسردرکالاعرضهنحوهدرتحولایجادوباکیفیتکالاهایبهعمومدسترسیسطحارتقای ،FMCGمصرفتندکالاهایتوزیعشبکه

نقاطدر(استبوده9۶سالازکوروشافقوکارکسبازمدلاینشروع)فرانچایزفروشگاهصدهاومستقیمشعبه۴۴۵۳ازبیشراه اندازیبهموفق

.استشدهکشورمختلف

.تبرداششرکتیحاکمیتنظامارتقایومالیشفافیتجهتدرمهمگامیتهران،بهاداراوراقبورسبازاربهورودبا۱۳9۷سالدرکوروشافق•

وتامینشپویسامانکوروش،الکترونیکتجارتتوسعهچونتابعه ایشرکت هایازاستفادهباشرکتفرانچایزی،شبکهوشعبتوسعهعلاوه بر

.استورزیدهاهتمامعملیاتیبهره وریارتقایوالکترونیکتجارتلجستیک،تأمین،زنجیرهمدیریتبهکوروش،افقبازرگانی

شامل،خودتخصصیزیرمجموعهشرکت هایظرفیتازحضوری،شبکهبرعلاوهپیشرفته،تأمینزنجیرهوروزفناوریازاستفادهباکوروشافق•

.می بردبهره(لجستیکوتأمین)کوروشافقبازرگانیو،(تجهیزوفناوری)تأمینپویشسامان،(آنلاینخدمات)کوروشالکترونیکتجارتتوسعه
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سهامدارانترکیب 

۱۴۰۳/۱۲/۳۰ترکیب سهامداران در تاریخ 

تعداد سهامنام سهامدار
درصد مالکیت

)%(
(سهامی خاص)گروه مدیریت صنعت خرده فروشی کوروش 

درصد۱کمتر از (سهامی خاص)گروه صنعتی گلرنگ 

درصد۱کمتر از (سهامی خاص)شرکت سرمایه گذاری کورش 

درصد۱کمتر از (سهامی عام)گسترش گلرنگ پخش 

درصد۱کمتر از (سهامی خاص)شرکت گلپخش اول 
م سها-صندوق سرمایه گذاری بازارگردانی توازن کوروش

خزانه


سایر اشخاص حقیقی و حقوقی
جمع کل

گروه صنعتی گلرنگ
گروه مدیریت صنعت 

خرده فروشی 
کوروش

فروشگاه های 
زنجیره ای افق 

کوروش

شرکت سامان پویش 
%(۸۰)تامین

شرکت تجهیز گستر 
%(۷۵)کوروش

هایپر فاملی 
(۷۵%)مدرن

شرکت نوآوران 
تجارت الکترونیک 

%(۸۰)هستی

صنعت پوشاک 
%(۷۰)آوید

شرکت بازرگانی افق 
%(۱۰۰)کوروش 

توسعه کشت و 
صنعت کوروش 

(۸۰)%
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بررسی نماد هم گروه 

نام شرکتسهمردیف
ارزش بازار

سهم از ارزش بازارP/E (ttm)(میلیارد ریال)

فروشگاههای زنجیره ای افق کوروشافق

پخش البرزپخش

قاسم ایرانقاسم

پست پیشگامانبازرگام

فروشگاه های زنجیره ای رفاهرفاه

توانمیخودگروههمهایشرکتسایرباشرکتاینمقایسهوبررسیمنظوربه

P/E (ttm)نگرگذشتهسهامعایدیبهقیمتضریبرامناسبمعیارهایازیکی

ارزشدرازدرصدی۸۳.۸سهمباشرکتاین،معیار،اینبامطابقگرفتنظردر

صنعتاینبرترشرکت۵جزواحد،۱۲.۴سهمعایدیبهقیمتنسبتباوبازار

ویرتصایندر.استمشاهدهقابلروبروتصویردرکهاستبازارارزشلحاظبه

.ایمکردهارائهرابازارارزشمنظرازصنعتایناولسهم۵لیست
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مفروضات تحلیل بنیادی 

:جدول مفروصات بشرح ذیل می باشد 

.نرخ دلار نیمایی مبنا گزارش لحاظ شده است •

.نرخ محصولات براساس آخرین نرخ منتشر شده در سامانه کدال لحاظ شده است •

۱۴۰۴/۱۲۱۴۰۵/۱۲شرح



ریال



میانگین دلار نیمایی

میانگین دلار آزاد

نرخ افزایش دستمزد

درصد

۱.۳۵۳۵

۱.۳۳نرخ انرژی

نرخ تورم مصرف کننده 


نرخ تورم تولید  کننده 
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شرکتفروش مقداری روند 

تعداد فروش
۱۳99سال مالی (عدد)

سهم از 
فروش 

کل
۱۴۰۰سال مالی 

سهم از 
فروش 

کل
۱۴۰۱سال مالی 

سهم از 
فروش 

کل
۱۴۰۲سال مالی 

سهم از 
فروش 

کل
۱۴۰۳سال مالی 

جمع 

خوراکی

پروتئینی

شوینده

نوشیدنی

سایر













خوراکی پروتئینی شوینده نوشیدنی سایر

مقدار فروش کل از گروه کالایی سهم درصدی هر 

(۱۳99-۱۴۰۳)

۱۳99سال مالی  ۱۴۰۰سال مالی  ۱۴۰۱سال مالی  ۱۴۰۲سال مالی  ۱۴۰۳سال مالی 
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روند فروش شرکت

فروشمبلغ 
(میلیون ریال)

۱۳99سال مالی 
سهم از 

فروش کل
۱۴۰۰سال مالی 

سهم از 
فروش 

کل
۱۴۰۱سال مالی 

سهم از 
فروش کل

۱۴۰۲سال مالی 
سهم از 

فروش کل
۱۴۰۳سال مالی 

جمع

خوراکی

پروتئینی

شوینده

نوشیدنی













۱۳99سال مالی  ۱۴۰۰سال مالی  ۱۴۰۱سال مالی  ۱۴۰۲سال مالی  ۱۴۰۳سال مالی 

ل
ریا

ن 
یو

یل
م

فروش کل

(۱۳99-۱۴۰۳)

جمع خوراکی پروتئینی شوینده نوشیدنی سایر
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اجرای درآمد عملیاتی















مبلغ فروش فروشگاه های عادی فروشگاه های 

فرانچایز

عمده یفروشگاه اینترنت

ل
ریا

ن 
یو

یل
م

مقایسه سهم فروش هر بخش از کل فروش 

۱۴۰۳-۱۴۰۲سال مالی 

۱۴۰۲سال مالی  ۱۴۰۳سال مالی 

۱۴۰۳سال مالی ۱۴۰۲سال مالی 

تعدا د شعب کشور

عادی 

فرانچایز
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:صورت سود وزیان شرکت بشرح ذیل می باشد 

صورت سود وزیان شرکت

شرح
دوازده ماهه منتهی 

۱۳99/۱۲به 
دوازده ماهه منتهی 

۱۴۰۰/۱۲به 
دوازده ماهه منتهی 

۱۴۰۱/۱۲به 
دوازده ماهه منتهی 

۱۴۰۲/۱۲به 
دوازده ماهه منتهی 

۱۴۰۳/۱۲به 

دوازده ماهه 
کارشناسی منتهی به 

۱۴۰۴/۱۲

دوازده ماهه 
کارشناسی منتهی به 

۱۴۰۵/۱۲

فروش

بهای تمام شده کالای فروش
رفته



سود عملیاتی

سود خالص

سود هر سهم

سرمایه
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:صورت سود وزیان شرکت بشرح ذیل می باشد 

جدول تحلیل حساست

لی پیش بینی سود خالص سال ما
۱۴۰۴/۱۲( میلیون ٍ)



ریالپیش بینی  سود هر سهم 
۱۴۰۴/۱۲EPS



P/E forward


تغییرات نرخ دلار و  و درصد افزایش نرخ  محصولات شرکتEPSجدول تحلیل حساسیت 

فروشنرخ درصد افزایش 


لار
د
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:صورت سود وزیان شرکت بشرح ذیل می باشد 

جدول تحلیل حساست

لی پیش بینی سود خالص سال ما
۱۴۰۵/۱۲( میلیون ٍ)



ریالپیش بینی  سود هر سهم 
۱۴۰۵/۱۲EPS



P/E forward

۱۴۰۵
تغییرات نرخ دلار و  و درصد افزایش نرخ  محصولات شرکتEPSجدول تحلیل حساسیت 

فروشنرخ درصد افزایش 


لار
د
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