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(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

نگاهی اجمالی به صنعت سیمان

سیمان چیست و چگونه تولید می شود؟✓

ول این مواد عنصر اصلی این محصول  آهک است كه  در فرآیند تولیداین محص. سیمان ماده ای ساختمانی و چسباننده است كه نقش اصلی در ساخت بتن و ملات دارد

كیب كلینکر آسیاب و با گچ تر. پخته می شوند تا كلینکر تولید شود( درجه سانتی گراد۱۵۰۰تا ۱۲۰۰)ابتدا آسیاب و مخلوط شده، سپس در كوره های دوار با دمای بالا 

.می شود تا محصول نهایی، یعنی سیمان، به دست آید

:مواد اولیه✓

.، سیلیس، آلومینا و سایر مواد معدنی(عنصر اصلی)آهک 

:روش های تولید✓

تركیب بهتر مواد، مصرف سوخت بالا: نیمه تر/ روش تر •

تركیب خشک با پاشش آب، مصرف سوخت كمتر: روش نیمه خشک•

اقتصادی ترین روش، رایج ترین در صنعت امروز: روش خشک•



(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

نقش سیمان در اقتصاد و زیرساخت كشور

سیمان؛ زیربنای توسعه و صنعت ✓

درحیاتینقشیواستجهانپرمصرفمادهدومینآب،ازپسمادهاین.می رودشماربهعمرانیزیرساخت هایتوسعهاركاناصلی ترینازیکیواستراتژیکكالاییسیمان

.استفعالاستان هااغلبدرتولیدیواحد۸۰حدودباامروزوكردهكاربهآغاز۱۳۴۰دههازایرانسیمانصنعت.داردساختمان هاوفرودگاه هابنادر،جاده ها،ساخت

بازاردر.می شودمحسوبجهاندرسیمانتولیدكنندهبرتركشور۱۰جزوایران.دارندتولیددربالاییسهمقزوینوفارسرضوی،خراسانتهران،اصفهان،ماننداستان هایی

بابرابر۱۴۰۴خردادپایاندرآن (P/E)درآمدبهقیمتنسبت.دارداختیاردرراتهرانبورسارزشازدرصد۳حدودوداردتوجهقابلجایگاهیصنعتایننیزسرمایه

.داردنوسان۹تا۶بازهدراخیرسال هایطیویافتهكاهش،(۳۰حدود)۱۳۹۸سالدرخودتاریخیاوجبهنسبتكهبود،۸.۱



(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

نگاهی اجمالی به صنعت سیمان

انواع سیمان✓

توضیحات نوع سیمان

۵رای دا. پرمصرف ترین نوع سیمان؛ مناسب پروژه های مسکونی، تجاری و صنعتی
: ۴تیپ -زودسخت شونده : ۳تیپ -اصلاح شده : ۲تیپ -معمولی : ۱تیپ -: تیپ

، ۳۳: گرید مقاومت فشاری۳ضد سولفات همچنین دارای : ۵تیپ -با حرارت كم 
.مگاپاسکال۵۳و ۴۳

سیمان پرتلند معمولی

كه در تركیب با آهک و آب،( آلومینیومی ریز/سیلیسی)حاوی مواد پوزولانی 
.تركیبات سیمانی تشکیل می دهد؛ دارای دوام و مقاومت شیمیایی بالا سیمان پرتلند پوزولانا

گرمای هیدراتاسیون پایین؛ مناسب برای سازه های بتنی حجیم برای كاهش 
.ترک خوردگی سیمان كم حرارت

اومت دارای درصد بالایی از آلومینا؛ تولید شده از سنگ آهک و بوكسیت؛ دارای مق
.مکانیکی و حرارتی بالا سیمان با آلومینا بالا

ملات شیمیایی؛ تركیبی از كلینکر پرتلند و سرباره كوره بلند؛ مقاومت بالا در برابر ح
.دوستدار محیط زیست سیمان سرباره

.OPCرنگ سفید؛ كاربردهای تزئینی و معماری؛ از نظر خواص مکانیکی مشابه  سیمان سفید

.مقاومت بالا در برابر حملات سولفاتی؛ مناسب خاک ها یا آب های سولفات دار سیمان مقاوم در برابر سولفات

.مورد استفاده در حفاری چاه های نفت و گاز؛ طراحی شده برای فشار و دمای بالا سیمان چاه نفت

.مخصوص آجركاری، گچ كاری و كارهای بنایی؛ دارای روانی بالا و كارایی راحت سیمان بنایی



(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

نگاهی اجمالی به صنعت سیمان

تولید سیمان و كلینکر در ایران✓
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           ماهه ۹

۱۴۰۲

ماهه ۹

۱۴۰۳

۱۳۹۲-۱۴۰۳تعداد پروانه های ساختمانی صادرشده در نقاط شهری كشور 

(فقره)

محدودیتعلتبه۱۴۰۰سالدرسیمانراندمانوتولیدافت❑

.استبودهگازوبرققطعیازناشیهای

توانستهمناسبمدیریتیبا۱۴۰۰سالازسیمانصنعت❑

دهدافزایشنیزراتولیدراندمانوسیمانتولیدمیزاناست

ركوردیگذشتهسالدرسیمانتنمیلیون۷۱تولیدباو

.بگذاردجایبهخودازجدید

هگذشتیدههیکدركلینکروسیمانتولیداسمیظرفیت❑

.استداشته٪۱۵رشد
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(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

چکیده سهم؛•

۱۴۰۴/۰۴/۱۱

شرح

۸۳,۹۵۲,۰۰۰(میلیون ریال)ارزش بازاری سهم 

,,(میلیون ریال)۱۴۰۳خالص سود 

,(ریالEPS)۱۴۰۳سهم سود هر 

P/E ttm۹.۲۸

%-(درصد)بازده یک ماهه  
%(درصد)بازده سه ماهه 
%(درصد)بازده یک ساله  



(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

معرفی شركت

دروشدتأسیسخاصسهامیقالبدرو۱۳۶۶سالدرآذرشهرآهکواردبیلسیمانپروژهاجرایمنظوربه(عامسهامی)اردبیلآرتاسیمانشركت

اصلیمركزوتبدیلعامسهامیبه۱۳۷۸سالدرعمومیمجامعمصوباتاساسبرشركتاین.رسیدثبتبهتهرانشركت هایثبتادارهدرسالهمان

شركتمالکیتتحتخصوصی سازی،ازپسوشدپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدر۱۳۸۲سالازشركت.گردیدمنتقلاردبیلشهرستانبهآن

كیلومترردآنكارخانهمحلوتهراندرشركتمركزیدفترهم اكنون.گرفتقراراسپندارعمرانصنایعشركتگروهنهایتدرواسپندارعمرانصنایع

.استشدهواقعآستارابهاردبیلجاده۲۰

بهراخودتمحصولاسال،دركلینکرتنهزارپنجاهومیلیونیکوسیمانتنمیلیونیکتولیداسمیظرفیتبااردبیلآرتاسیمانشركت•

.می كندعرضهكالابورسطریقازعمدتاًپاكتیوفلهشکل

حتتمعادنازكهبودهمارلومرمریتسنگسیلیس،گچ،سنگرس،خاکپوزولان،آهن،سنگآهک،سنگشاملشركتاصلیاولیهمواد•

.می شودتأمینداخلیشركت هاییامالکیت



(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

انواع سیمان تولید شركت

كاربردتركیبات شیمیاییتعریفنام محصول

(پاكتی/ فله )۲سیمان تیپ 
مناسب برای مناطق معتدل و دارای سولفات متوسط، 

كانال های فاضلاب، پل ها
CaO، SiO₂، Al₂O₃، Fe₂O₃،  مقدار متوسطی از

SO₃

ون، سازه های نیمه حساس به سولفات، فونداسی
كانال ها، پل ها

(فله)سیمان پرتلند مركب 
اسب تركیبی از كلینکر، پوزولان، سرباره یا سنگ آهک، من

برای سازه های معمولی
  ،CaO، SiO₂پوزولان یا سرباره، + كلینکر 

Al₂O₃
ساخت وسازهای شهری، اقتصادی، با دوام بالا

(یپاكت)سیمان پرتلند مركب 
برد مشابه نسخه پاكتی سیمان پرتلند مركب، با تركیب و كار

نسخه فله
+ كلینکر: مانند سیمان پرتلند مركب فله
افزودنی های معدنی

پروژه های كوچک و متوسط، حمل و نگهداری 
آسان

(پاكتی)سیمان پوزولانی 
اسب دارای كلینکر و پوزولان، مقاوم در برابر یون كلر و من

برای مناطق مرطوب
، گچ(فعال SiO₂)كلینکر، پوزولان 

ر و مناطق مرطوب، بتن حجیم، مقاوم در برابر كل
سولفات

CaO، SiO₂، Al₂O₃، Fe₂O₃، SO₃تلفاصطلاح عمومی برای سیمان پرتلند شامل تیپ های مخسیمان
ه نوع ساخت وسازهای عمومی تا تخصصی بسته ب

سیمان

كلینکر
ماده واسط تولید سیمان، حاصل از پخت سنگ آهک و خاک

یمانآسیاب شده و تركیب با گچ برای تولید سC₃S، C₂S، C₃A، C₄AFرس



(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

تركیب سهامداران

۱۴۰۳/۰۹/۳۰تركیب سهامداران در تاریخ 

)%(درصد مالکیت تعداد سهامنام سهامدار

%(سهامی خاص)شركت صنایع عمران اسپندار 

%(سهامی عام)شركت گروه صنایع سیمان كرمان 

%(سهامی خاص)شركت فراز فیروزكوه 

%(سهامی خاص)شركت مجتمع آهک اسپندار

%%(۵كمتر از)سایر 

%جمع كل



(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

بررسی نماد هم گروه 

نام شركتسهمردیف
ارزش بازار

سهم از ارزش بازارP/E (ttm)(میلیارد ریال)

سیمان  تهران ستران%

سیمان آبیکسآبیک%

سیمان ساوهساوه%

سیمان  صوفیان سصوفی%

سیمان هرمزگان سهرمز%

سیمان مازندران سمازن%

سیمان ارومیه ساروم%

سیمان هگمتان سهگمت%

سدشت
صنایع سیمان 

دشتستان
%

سیمان خوزستانسخوز%

سیمان آرتا اردبیلساربیل%

سیمان سپاهان سپاها%

سیمان اصفهان سصفها%

سیمان  كرمان سکرما%

سیمان  شرق سشرق%

ساروج
بین المللی ساروج

بوشهر
%

سمتاز
سیمان ممتازان 

كرمان
%

سیمان اردستاناردستان%

سیمان  داراب ساراب%

سیمان شاهرودسرود%

توانمیخودگروههمهایشركتسایرباشركتاینمقایسهوبررسیمنظوربه

P/E (ttm)نگرگذشتهسهامعایدیبهقیمتضریبرامناسبمعیارهایازیکی

ارزشدرازدرصدی۳.۵سهمباشركتاین،معیار،اینبامطابقگرفتنظردر

صنعتاینبرترشركت۲۰جزواحد،۹.۶۳سهمعایدیبهقیمتنسبتباوبازار

ویرتصایندر.استمشاهدهقابلروبروتصویردركهاستبازارارزشلحاظبه

.ایمكردهارائهرابازارارزشمنظرازصنعتایناولسهم۲۰لیست



(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

مفروضات تحلیل بنیادی 

:جدول مفروصات بشرح ذیل می باشد 

.نرخ دلار نیمایی مبنا گزارش لحاظ شده است •

.نرخ محصولات براساس آخرین نرخ منتشر شده در سامانه كدال لحاظ شده است •

۱۴۰۳/۰۹۱۴۰۴/۰۹شرح

EPS

ریال



میانگین دلار نیمایی

میانگین دلار آزاد

نرخ افزایش دستمزد

درصد

35

3نرخ انرژی

4نرخ تورم



(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

شركتروند تولید 













۱۳۹۹سال مالی  ۱۴۰۰سال مالی  ۱۴۰۱سال مالی  ۱۴۰۲سال مالی  ۱۴۰۳سال مالی  نیمه اول منتهی به 

۱۴۰۴/۰۳

    



   




ن
ت

تولید سیمان و كلینکر شركت 

۱۳۹۹-۱۴۰۴

سیمان كلینکر

۱۴۰۳سال مالی ۱۴۰۲سال مالی ۱۴۰۱سال مالی ۱۴۰۰سال مالی ۱۳۹۹سال مالی سال مالی
نیمه اول منتهی به 

۱۴۰۴/۰۳

تولیدكل

سیمان

كلینکر



(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

روند فروش شركت

۱۴۰۳سال مالی ۱۴۰۲سال مالی ۱۴۰۱سال مالی ۱۴۰۰سال مالی ۱۳۹۹سال مالی سال مالی
نیمه اول منتهی به 

۱۴۰۴/۰۳

 476,758 1,109,618 1,164,748 1,025,820 1,028,491 1,101,496تولیدكل

 476,758 1,109,618 1,164,748 1,024,967 1,024,345 1,072,990سیمان

 0 0 0 853 4,146 28,506كلینکر















۱۳۹۹سال مالی  ۱۴۰۰سال مالی  ۱۴۰۱سال مالی  ۱۴۰۲سال مالی  ۱۴۰۳سال مالی  نیمه اول منتهی به 

۱۴۰۴/۰۳

  
 




 






ن
ت

فروش سیمان و كلینکر شركت

۱۳۹۹-۱۴۰۳

كل سیمان فروش  كل كیلنر فروش
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كالابورسدرشركتعرضه

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

۲سیمان تیپ ۵۰كیسه/سیمان مركب سیمان مركب رده ۲سیمان پرتلند نوع 

فله-۴۲/۵

  ۳۲/۵ سیمان مركب رده 

۵۰كیسه-(عادی-%۲۰تا)

  ۳۲/۵ سیمان مركب رده 

فله-(عادی-%۲۰تا)

۴۲/۵ سیمان مركب رده 

فله-(عادی-%۳۵تا۲۰) 

%

% %

%

%

%
%

%

%

% % %

%
%

%

%

%

%

%

%

%

% % %
% %

%
%

صد
در

محصول عرضه شده شركت ساربیل ۷درصد رقابت در رینگ معاملاتی سیمان برای 

۱۴۰۴خرداد-۱۴۰۳خرداد

سیمان آرتا اردبیل میانگین رقابت  بیشترین رقابت  كمترین رقابت 



(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

:صورت سود وزیان شركت بشرح ذیل می باشد 

صورت سود وزیان شركت

شرح
دوازده ماهه منتهی 

1399/09به 
دوازده ماهه منتهی 

1400/09به 
دوازده ماهه منتهی 

1401/09به 
دوازده ماهه منتهی 

1402/09به 
دوازده ماهه منتهی 

1403/09به 

دوازده ماهه 
کارشناسی منتهی

1404/09به 

دوازده ماهه 
کارشناسی منتهی

1405/09به 

 32,840,577 21,999,141 15,622,826 10,929,796 6,408,461 3,746,409 2,394,135فروش

بهای تمام شده كالای فروش
رفته

(1,183,038)(1,904,947)(2,765,074)(5,302,837)(6,356,054)(9,452,593)(14,043,299)

 15,440,768 10,169,437 8,722,944 5,137,881 3,331,999 1,665,880 1,108,744سود عملیاتی

 14,170,342 9,621,775 8,200,839 4,794,432 3,005,705 1,505,237 991,325سود خالص

 9,841 6,682 5,695 3,329 2,087 3,136 2,065سود هر سهم

 1,440,000 1,440,000 1,440,000 1,440,000 1,440,000 480,000 480,000سرمایه



(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

:صورت سود وزیان شركت بشرح ذیل می باشد 

جدول تحلیل حساست

لی پیش بینی سود خالص سال ما
۱۴۰۴/۱۲( میلیون ٍ)

14,170,342 

پیش بینی  سود هر سهم ریال
۱۴۰۴/۰۹EPS

9,841 

P/E forward۵.۹

 جدول تحلیل حساسیت۱۴۰۵تغییرات نرخ دلار ومقدار تولید سیمان برای سال مالی

مقدارتولید



لار
د





















(  ساربیل)شركت سیمان آرتا اردبیل تحلیل بنیادی 

preencoded.png

باتشکر از همراهی شما

https://gamma.app/?utm_source=made-with-gamma
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