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(بموتو)تحلیل بنیادی شركت موتوژن

معرفی صنعت ماشین آلات الکترونیکی

.می كندایفااقتصادیفمختلبخش هایدرخدماتوكالاهاتولیدفرآینددرتسهیل گروپشتیباننقشصنعتی،تجهیزاتتأمینزنجیرهازبخشیبه عنوانالکترونیکیماشین آلاتصنعت

.بپردازندیدتولبهبالاتریبهره وریوسرعتدقت،باتامی دهدامکانآن هابهومی گیردقرارصنایعسایرخدمتدركنترل پذیر،سامانه هایودستگاه هاساختوطراحیباصنعتاین

درراه صرفهبوهوشمندتولیدبرایلازمزیرساختامانمی كند،تولیدمصرفیكالایمستقیمبه صورتهرچندكهدانستزیرساختیصنایعجملهازراآنمی تواندلیل،همینبه

.می دهدقرارپایین دستیصنایعاختیار

.دصنعت ماشین آلات الکترونیکی شامل طیفی متنوع از تجهیزات است كه برای پاسخ گویی به نیازهای خانگی، نیمه صنعتی و صنعتی طراحی می شون✓

.این تنوع محصول، امکان به كارگیری راهکارهای تخصصی در حوزه هایی مانند تهویه، تأمین آب و ایمنی محیط های صنعتی را فراهم می سازد✓

.كنندمی ركدام از این تجهیزات با هدف افزایش بهره وری، كاهش مصرف انرژی و ارتقاء ایمنی، نقشی كلیدی در عملکرد مؤثر صنایع پایین دستی ایفا ه✓



(بموتو)تحلیل بنیادی شركت موتوژن

معرفی صنعت ماشین آلات الکترونیکی

یق و توسعه، و ، ضعف در تحقنتیبا نگاهی واقع بینانه، صنعت ماشین آلات الکترونیکی در ایران علیرغم برخورداری از ظرفیت های بالقوه، با چالش هایی چون فناوری های س

ن كنند، اما نبود هرچند برخی شركت های داخلی مانند موتوژن و الکتروژن توانسته اند بخشی از نیاز بازار را با تکیه بر توان بومی تأمی. وابستگی به واردات روبرو است

.زیرساخت های فناورانه و كمبود حمایت های هدفمند، مانع از رقابت پذیری گسترده این صنعت در سطح منطقه ای و جهانی شده است

جیره تأمین صنعتی تقویت زنر بنابراین، توسعه این بخش نیازمند سیاست گذاری دقیق، سرمایه گذاری در نوآوری، و ارتقاء بهره وری تولید است تا بتواند نقش مؤثرتری د

.و كاهش وابستگی ایفا كند
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معرفی شركت

شركتبه1354/08/25تاریخدروثبتتهرانصنعتیمالکیتوشركتهاثبتادارهدرایرانالکتریکگولدنامبا1352/07/21تاریخدر)عامسهامی(موتوژنشركت

اوراقبورسدرسازمانوتغییرعامسهامیبهخاصسهامیازشركتنوع1369/12/28درتاریخ.یافتانتقالتبریزبهتهرانازمركزآنونامتغییر(خاصسهامی)موتوژن

سالنمربعمترهزار64ازبیشدرراخودتولیدیصنعتیفعالیتشركت.استشدهعرضهعمومبهفروشجهتآنسهام1370سالاولازوشدهپذیرفتهتهرانبهادار

تکالکتروموتورهایانواعدستگاهمیلیون3ازبیشسالانهدنیا،روزتکنولوژیازمندیبهرهبا,بومیمتخصصنیروهایدانشبرتکیهباشركتاین.می كندپیگیریسرپوشیده

.سازدردهبرآورااستراتژیکمحصولاتازنوعاینبهصنعتی,خانگیصنایعنیازازبزرگیسهمتوانستهاین رواز,تولیدراآلومینیومی,چدنیهایفریمدرفازسه,فاز

میمسلحنیروهایاجتماعیتامینسازمانگروهنهاییواحدوبوده)عامسهامی(غدیرمعادنوصنایعتوسعهالمللیبینشركتفرعیشركتهایجزءموتوژنشركتحاضردرحال

.باشد

وداخلینابعمازتکنولوژیسطحارتقاءوساخت،فناوریتوسعهوجذبفنی،خدماتارائهمشترک،یامستقلبه صورتوابستهقطعاتوبرقیماشین هایانواعتولید✓

.خارجی

مرتبطیتخصصآموزش هایانجاموكشور،خارجوداخلدرمحصولاتتوزیعوفروشآلومینیومی،ریخته گریقطعاتتولیدكالیبراسیون،وآزمایشگاهیخدماتارائه✓

صادراتتوسعهاموال،فروشوخریدتسهیلات،اخذوقراردادهاانعقادتولیدی،شركت هایدرسرمایه گذاری✓
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معرفی روند خط تولید شركت
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تآخرین تغییرات تركیب سهامداران شرك

1403/12/30تركیب سهامداران در تاریخ 

)%(درصد مالکیت تعداد سهامنام سهامدار

شركت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر

خانواده قاسمی

سرمایه گذاری آذر

گروه توسعه اقتصاد ملل

شركت بیمه اجتماعی روستاییان و عشایر

شركت سرمایه گذاری غدیر

(درصد5كمتر از )سایرین 

تركیب سهامداران
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 نماد بموتو در  یک نگاه

1404/03/05

شرح

(میلیون ریال)ارزش بازاری سهم 

(میلیون ریال)1403سود خالص 

277(ریالEPS)1403سود هر سهم 

P/E ttm7.29

(درصد)بازده یک ماهه  
(درصد)بازده سه ماهه 
(درصد)بازده یک ساله  

نماد بموتو در یک نگاه
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بررسی  نماد هم گروه✓

نام شركتسهمرتبه
میلیارد )ارزش بازار 
(ریال

P/E 
(ttm)

سهم از 
ارزش بازار 

(درصد)
ROE

ایران  ترانسفوبترانس

پارس سویچ بسویچ

موتوژن بموتو

نیروترانس بنیرو

لامپ   پارس  شهاب بشهاب

جمع

(رقبا)بررسی نماد هم گروه 

هایتشركسایرباشركتاینمقایسهوبررسیمنظوربه

ضریبرامناسبمعیارهایازیکیمیتوانخودگروههم

گرفتنظردرP/E (ttm)نگرگذشتهسهامعایدیبهقیمت

درازدرصدی13سهمباشركتاین،معیار،اینبامطابق

واحد،7.2سهمعایدیبهقیمتنسبتباوبازارارزش

ارزشلحاظبهصنعتاینبرترشركت5جزدرشركتاین

ینادر.استمشاهدهقابلروبروتصویردركهاستبازار

بازارارزشمنظرازصنعتایناولسهم5لیستتصویر

.ایمكردهارائهرا
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محصولات شركت

الکتروموتور کولری الکتروموتور صنعتی

پمپ آب کولری الکتروموتور ضد انفجار پمپ آب خانگی
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محصولات شركت



















(دستگاه)تولید واقعی  (دستگاه)ظرفیت عملی سالانه  (دستگاه)ظرفیت اسمی 

  






 



 



الکتروموتور كولری الکتروموتور صنعتی و پمپ آب خانگی پمپ آب كولری الکتروموتور ضد انفجار

2,325,0002,092,851 2,091,851 

(دستگاه) (دستگاه) (دستگاه)
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:باشد جدول مفروصات بشرح ذیل می ✓

مفروضات تحلیل بنیادی 

1404/061404/06شرح

سود هر سهم 

ریال



میانگین دلار نیمایی

میانگین دلار آزاد

دلار تسعیر

نرخ افزایش دستمزد

درصد



نرخ انرژی

نرخ تورم

نرخ الکتروموتور کولری

/دلار
ههر دستگا

40

131الکتروموتور صنعتی

4.4الکتروموتور پمپ آب

535الکتروموتور ضد انفجار

9.6کیلوگرم/دلارنرخ سیم مسی لاکدار
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روند تولید و فروش شركت













سال مالی 

1399

سال مالی 

1400

سال مالی 

1401

سال مالی 

1402

سال مالی 

1403

اه
تگ

س
د

محصول اصلی شركت4روند تولید 

1399-1403

الکتروموتور صنعتی الکتروموتور كولری

الکتروموتور پمپ آب الکتروموتور ضد انفجار













سال مالی 

1399

سال مالی 

1400

سال مالی 

1401

سال مالی 

1402

سال مالی 

1403

اه
تگ

س
د

محصول اصلی شركت4روند فروش 

1399-1403

الکتروموتور صنعتی الکتروموتور كولری

الکتروموتور پمپ آب الکتروموتور ضد انفجار
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:صورت سود وزیان شركت بشرح ذیل می باشد 

صورت سود وزیان شركت

شرح
دوازده ماهه منتهی 

1399/06به 
دوازده ماهه منتهی 

1400/06به 
دوازده ماهه منتهی 

1401/06به 
دوازده ماهه منتهی 

1402/06به 
دوازده ماهه منتهی 

1403/06به 

كارشناسی دوازده 
ماهه منتهی به 

1404/06

كارشناسی دوازده 
ماهه منتهی به 

1404/06

فروش

بهای تمام شده كالای فروش
رفته



سود عملیاتی

سود خالص

سود هر سهم

0سرمایه
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جدول تحلیل حساست

لی پیش بینی سود خالص سال ما
1405/06( میلیون ٍ)



ریالپیش بینی  سود هر سهم 
1405/06EPS



P/E forward3.4

1405برای سال مالیموتور كولریتغییرات نرخ دلار و نرخ فروش   EPSتحلیل حساسیت 

نرخ دلاری الکترو موتور کولری

538
293336384042454753

دلار

900,000(85)8 77 123 167 216 285 331 470 

1,100,000102 215 300 356 410 469 554 610 780 

1,200,000195 319 411 473 531 596 688 750 935 

1,205,906201 325 418 480 538 603 696 758 944 

1,250,000242 371 467 531 592 659 756 820 1,012 

1,300,000289 422 522 589 652 723 823 889 1,090 

1,350,000336 474 578 647 713 786 890 959 1,167 

1,400,000382 526 634 706 774 849 957 1,029 1,245 

1405برای سال مالینرخ فروش  موتور صنعتیتغییرات نرخ دلار و  EPSجدول تحلیل حساسیت 

نرخ دلاری الکترو موتور صنعتی

538
103114122130131134145168236

دلار

900,00048 96 130 164 167 181 229 327 619 

1,000,000157 209 247 285 288 304 357 467 791 

1,100,000265 322 364 406 410 427 485 606 963 

1,200,000373 436 482 528 531 550 613 745 1,134 

1,205,906379 443 489 535 538 558 621 753 1,145 

1,250,000427 493 540 588 592 612 678 815 1,220 

1,300,000481 549 599 649 652 673 742 884 1,306 

1,350,000535 606 658 709 713 735 806 954 1,392 

1,400,000589 663 716 770 774 796 870 1,024 1,478 

1405تغییرات نرخ دلار و نرخ كاتد مس كیلوگرم بر ریال برای سال مالی EPSجدول تحلیل حساسیت 

نرخ دلاری کاتد مس

5388.99.19.39.59.79.79.89.910.5

دلار

900,000193 186 180 173 167 166 165 160 140 

1,000,000317 310 303 295 288 287 286 281 259 

1,100,000441 433 425 418 410 409 407 401 377 

1,200,000565 557 548 540 531 530 529 522 496 

1,205,906573 564 555 547 538 537 536 529 503 

1,250,000628 619 610 601 592 590 589 582 555 

1,300,000690 680 671 662 652 651 650 642 614 

1,350,000752 742 732 723 713 712 710 703 673 

1,400,000814 804 794 784 774 772 771 763 732 
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