
 

 

 سیمان اردستان 

زیرمجموعه با نام حمل و نقل  تاسیس شده است. این شرکت که در شرف عرضه اولیه قرار دارد یک    1382شرکت سیمان اردستان در خرداد  

بر اساس مصوبه مجمع عمومی فوق العاده از سهامی خاص به    99تاسیس شده است. شرکت از آذر    1387سیمان ساز اردستان بوده که در  

اده اصفهان  ج   65سهامی عام تبدیل شده است. محل قرار گیری سیمان اردستان در مرکز استان اصفهان )مرکز متمایل به شمال( و در کیلومتر  

 به اردستان ولقع شده است ضمن اینکه سال مالی این شرکت منتهی به اسفند می باشد.  

میلیون تن سیمان می باشد. جدول زیر روند تولید سیمان در    81تن کلینکر و حدود    78693000ظرفیت سالانه کل صنعت سیمان حدود  

 چند سال اخیر در کشور و سهم شرکت را نشان می دهد. 

 1395 1396 1397 1398 1399 1400 

 70000000 69000000 53068769 54345584 55811654 54709603 صنعت سیمان

 986928 982120 945954 844180 875000 1000000 سیمان اردستان 

 %1.41 %1.42 %1.78 %1.55 %1.57 %1.83 درصد شرکت 

 

 

 ترکیب تولیدات: 

% درصد 35% سیمان فله و  65( که از این مقدار  425-1)و فروش درب کارخانه( می باشد )باقی تیپ    2تقریبا تمام سیمان تولید شده، تیپ  

صادر می کند مقدار کلینکر صادراتی اردستان طی    FOBسیمان پاکتی است. سیمان اردستان به دلیل فاصله از مرز، صرفا کلینکر به صورت  

تن قرار دارد. مقصد صادرات شرکت، کشور  هزار    200تا    150متغیر بوده است اما به طور معمول میزان صادراتی در بازه  سنوات گذاشته  

 بنگلادش می باشد. 

 

 مقدار فروش: 

کلینکر سیمان در سه شیفت کاری داشته    1،050،000ظرفیت اسمی تولید    29/04/1390به موجب آخرین پروانه بهربرداری، شرکت از تاریخ  

% سیمان 35% سیمان فله و  65درصد از ظرفیت اسمی تولید داشته است. ترکیب فروش سیمان به صورت    90که در طی سنوات آخر بیش از  

 روز تعمیرات )اورهال(   5پاکتی می باشد. این شرکت به طور متوسط  

 

 

 



 

 

 نرخ 

 داخلی:

 )کل آمار بورس کالا(  آخرین آمار معاملات بورس کالا مطابق جدول زیر می باشد:

 

   

   

   

   

   

   
درصدی داشته    93رشد    1400تومان به ازای هر تن سیمان فله بوده که نسبت به نرخ    670،000حدود    1401نگین وزنی نرخ شرکت در  امی

درصد بوده است اما در تابستان این اسپرد به دلیل معاملات غیر معمول و پر حجم    27حدود    1401است. اسپرد میان فله و کیسه در فروردین  

به اینکه  % درصد شد. با توجه  8برابر    1401ماهه    6درصد رسید و در نتیجه اسپرد    -5سیمان کیسه در قیمت های پایین به مقدار عجیب %

به عددی    در کل سال  وماهه دوم افزایش یابد    6درصد می باشد انتظار می رود این اسپرد در    25تا    22  لی مقدار معمول اسپرد عددی در حوا

 برسد )که هنوز کم است(  12.5حدود  

 صادراتی: 

 نرخ کلینکر صادراتی این شرکت مطابق جدول زیر می باشد: 
  

ماهه  سه   1400 1399 1398 1397

1400 

شش ماهه  

1400 

 6697296 5,738,984 4,943,671 3,774,534 2,076,265 1,678,252 ریال  کلینکر صادراتی

 25 21 21 18 18 25 دلاری کلینکر صادراتی

 

 صادرات گردد. باز گردد و همین موضوع می تواند در سنوات آینده سبب بهبود حاشیه سود    1397در ادامه انتظار می رود به حوالی نرخ  که  

 

اسفندبهمندیآذرآبانمهرشهریورمردادتیر خرداداردیبهشتفروردین0

4586.1164601.9778295.2278798.147560.8276859.6436299.700000فله ای 1401

6050.5566057.3218380.6158651.48002.3787335.4227404.25200000کیسه ای 1401

00048005140.4374578.2884002.3064235.8674541.758445743094557فله ای 1400

000000000507454625714کیسه ای 1400

نرخ سیمان )بورس کالا(



 

 

 

 

 ساختار بهای تمام شده:

 

هزینه های دلاری )بسته بندی +  تعمیر( و حقوق و  به طور کلی بیشترین سهم از بهای تمام شده را هزینه انرژی)برق و گاز و مازوت( ،  

دستمزد )دستمزد مستقیم + دستمزد غیر مستقیم سربار( و مواد مصرفی تشکیل می دهد که درصد هر یک مطابق با تصویر بالا قابل مشاهده  

دی در سنوات آینده است ضمن  درص  100تومان به ازای هر کیلووات ساعت می باشد که مستعد رشد    250حدود      1400نرخ برق در    است.

تومان    1200تومان به ازای هر مترمکعب می باشد، می تواند در سال های اینده به حوالی عدد    632اینکه نرخ گاز نیز که درحال حاضر حدود  

شرکت سیمان اردستان  برسد )نرخ گاز و مازوت برابر است( بنابراین ریسک افزایش قیمت انرژی یکی از مهمترین ریسک ها برای این صنعت، و  

انتظار می رود طی سنوات آینده سهم انرژی و مواد مصرفی، هر یک به یک سوم افزایش یابد و این دو بخش در کنار دستمزد  می باشد  

 بهای تمام شده شرکت داشته باشند.   ساختار  بیشترین تاثیر را در

 

 : انرژی

 است: مقدار مصرف برق، گاز و مازوت شرکت به شرح جدول زیر  

 

کیلووات ساعت می باشد، سیمان اردستان به نسبت    98با توجه به اینکه میانگین مصرف انرژی الکتریکی برای تولید هر تن کلینکر در صنعت  

به دلیل قطعی گاز صنایع، شرکت از مازوت به عنوان جایگزین استفاده کرده است که انتظار    1400برق بیشتری مصرف می نماید. در سال  

 ( نیز تداوم یابد. 1402و    1401این روند )با نسبت کمتری( در سنوات بعد )  داریم

 

 

 سود تسعیر، تسهیلات و سود سپرده: 



 

 

تفسیط شده اند.     1403تا    1399ماهه از اسفند    6قسط    8میلیارد تسهیلات دریافت کرده است که این تسهیلات به    41سیمان اردستان حدود  

تسعیر ارز حاصل از صادرات کلینکر طبق صورت مالی شرکت در سایر درآمد های عملیاتی قرار داده شده است و این  با توجه به اینکه سود  

مقادیر چندان قابل توجه نیستند به نظر می رسد اردستان در سنوات گذشته ارز های وارداتی را به سرعت تسعیر کرده است اما از طرفی  

میلیون درهم  6که نسبت به خالص موجودی درهم اردستان بیش از  بوده است    درهم  میلیون  8توجه    موجود نقد درهم این شرکت مقدار قابل

ارز خود را تبدیل به ریال نکرده است و در حساب ارزی قرار داده، یکی از نکات مبهم    1399و    1400افزایش یافته است. اینکه چرا شرکت در  

میلیارد تومان بوده است که    10.33در کنار سود سپرده این شرکت حدودا برابر    1400در صورت مالی این شرکت می باشد. سود متعلقه  

 %( ارزی، می باشد. 0.5و بعد از آن    1400% )برای سال  1% ، ریالی و  20% تا  16%،  10% تا  7مخلوطی از سپرده های ارزی و ریال با بهره های  

 

 مالیات:

باشد چراکه محل استقرار شرکت، جز نواحی کمتر توسعه یافته است بنابراین مقادیر مالیات  می    1407اردستان دارای معافیت مالیاتی تا سال  

 قادیر کم در صورت مالی ارائه نشده است( شی اند. )توضیحاتی در خصوص این میاد شده در صورت های مالی بسیار کم و قابل چشم پو

 

 نتیجه گیری: 

شگذاری این شرکت پیش از این افزایش ها، می توان انتظار داشت که اردستان در قیمت  ارز   1401با توجه به افزایش چشمگیر نرخ فله در  

خود را    EPSهای ارزان، عرضه شود و بدین ترتیب گزینه جذابی برای خرید خواهد بود ضمن اینکه این شرکت در سنوات اخیر تقریبا تمام  

بلند مدت تبدیل کرده است. اما با توجه به اینکه، شرکت تقریبا  ی سهامداران  تقسیم کرده است که این موضوع اردستان را به گزینه مناسبی برا 

به ماکزیمم ظرفیت اسمی رسیده است و طرح توسعه ای برای سال های آینده )در جهت افزایش ظرفیت تولید( ندارد، افزایش سودآوری این  

 ن موضوع نکته منفی شرکت می باشد. شرکت صرفا از محل افزایش نرخ )عمدتا نرخ های داخلی( خواهد بود که ای

 

 

 

 

 

 

 


