
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 معرفی شرکت: 

 

 

 

 

 

 

بصورت یک شرکت سهامی خاص تآسیس و یک ماه بعد در اداره ثبت   3/11/1377شرکت توسعه و عمران امید، در تاریخ  

از   29/04/1399شرکتها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسید. این شرکت طی صورت جلسه مجمع عمومی فوق العاده مورخ  

 عرضه عمومی گردید. "ثامید "در بورس اوراق بهادار تحت نماد   1399سهامی خاص به سهامی عام تبدیل شده و در سال  

عمده سرمایه گذاری این شرکت در ملک، زمین و ساختمان بوده و با تعریف پروژه های ساخت و ساز، در حوزه ساخت 

فعالیت دارد. این شرکت در حال حاضر جزء واحدهای تجاری فرعی شرکت گروه توسعه  واحدهای مسکونی، تجاری و اداری نیز  

 78حدودا بیش از   ساختمانی تدبیر)سهامی خاص( بوده و شرکت اصلی نهایی گروه، ستاد اجرایی فرمان حضرت امام )ره( است.

درصد از مالکیت این نماد بصورت مستقیم و غیرمستقیم در مالکیت ستاد اجرایی فرمان حضرت امام )ره( بوده و شناوری نماد 

در جدول زیر ترکیب سهامداری این شرکت به تفکیک اشخاص ارائه شده که با توجه به داده های  درصد سهم است.  22کمتر از  

 است.   1403شهریور    31موجود منتهی به 



 ترکیب سهامداران شرکت: 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 
 

هم اکنون در بورس اوراق بهادار تهران در حال معامله اند.    سازی، املاک و مستغلاتشرکت در صنعت انبوه    25از  بیش  

همتی، دومین شرکت بزرگ از منظر ارزش بازار در بورس اوراق بهادار تهران    7.5شرکت توسعه و عمران امید با ارزش بازار حدودا  

همتی صنعت را به خود اختصاص داده    69درصد از کل ارزش بازار    11و حدودا    ثفارس استپس از عمران و توسعه فارس با نماد  

 است.  

با توجه به اینکه محاسبه سود و زیان شرکت های فعال در حوزه ساخت املاک و مستغلات، با انحراف زیادی همراه بوده و 

عملا شناسایی درآمد واحدهای آماده برای فروش این صنعت مشکل و همراه با خطای زیادی است، به منظور بررسی و مقایسه 

ی توان یکی از معیارهای مناسب را ضریب قیمت به عایدی سهام گذشته نگر این شرکت با سایر شرکت های هم گروه خود، م 

(ttm  در نظر گرفت. مطابق با این معیار، این شرکت با نسبت قیمت به عایدی سهام )ttm  5.1    ،دومین شرکت پس از واحد

سهم اول این صنعت از منظر ارزش   10صویر لیست  در این ت   ثبهساز در این صنعت است که در تصویر زیر قابل مشاهده است.

 یم.را ارائه کرده ا  بازار



 

 مقایسه نماد با شرکت های هم گروه: 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 
 

با توجه به محدودیت های ذکر شده، در این گزارش به منظور بررسی وضعیت بنیادی و ارزشیابی این شرکت، از خالص 

 شرکت استفاده کرده ایم.ارزش دارایی ها برای این 

دارد. بهای   و آماده برای فروش   طرح در اقصی نقاط مختلف کشور در دست ساخت  45این شرکت در حال حاضر بیش از 

که چشم انداز خوبی   هزار میلیارد تومان است 1.3بیش از   این طرح ها مطابق با آخرین گزارشات منتشر شده شرکت  تمام شده

اما بخش اعظم دارایی های   .را برای تداوم فروش واحدها و شناسایی درآمد برای سنوات آتی برای این شرکت را به همراه دارد

را هزارمیلیارد تومان    5شرکت مربوط به زمین های نگهداری شده برای ساخت این شرکت است که بهای تمام شده ای بالغ بر  

در تصویر زیر به ترتیب لیست زمین های نگهداری شده برای ساخت، املاک در جریان ساخت و املاک آماده فروش   .داشته است

 را به همراه ارزش افزوده برآوردی ما برای این طرح ها مشاهده می کنید. 

 

 



 زمین های نگهداری شده برای ساخت املاک لیست 

 

 

 

 

 

 



 زمین های نگهداری شده برای ساخت املاک لیست ادامه

 

 

 

 

 
 ایم.ته در محاسبات، به منظور حفظ اصل محافظه کاری، در برخی موارد که ابهامات اساسی داشتیم، ارزش افزوده پروژه را برابر با صفر در نظر گرف



 پروژه های در جریان ساخت: لیست

 

 

 

 

 

 



 ساخت:پروژه های در جریان  ادامه لیست

 

 

 

 

 

 



 آماده فروش: پروژه های   لیست

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 

 پروژه های آماده فروش:  ادامه لیست 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

مطابق با بررسی های انجام شده، علی رغم وجود ابهامات و سوالاتی در این تحلیل، خالص ارزش دارایی های این شرکت 

، 1403آذرماه    12همتی نماد در تاریخ    7.5محاسبه نموده ایم. با توجه به ارزش بازار  هزار میلیارد تومان را    25.1را معادل  

 % برآورد می کنیم. 29.8نسبت قیمت به خالص ارزش دارایی ها را برای این شرکت حدودا 


