
 

   

  



 

مهمترین نکات مطرح شده در مجمع عمومی سالیانه شرکت مطابق با موارد زیر  ود.  بررسی خواهیم نملیلی بدست آمده را  دازیم و سپس با اطلاعات بدست آمده از مجمع سود تحرمجمع شرکت می پدر ابتدا به  

 :هستند

 و پخش این شرکت با کمبود موجودی نقد مواجه است. پالایشگاه بندرعباس برای پرداخت سود سهام عدالت به دنبال تهاتر طلب خود از دولت است چراکه به واسطه عدم انجام تعهدات شرکت پالایش   .1

هزار میلیارد تومان وام    10هزار میلیارد تومان از سرمایه گذاری ها و    5را با فروش    1401شرکت با کبود نقدینگی قابل توجهی به دلیل عدم دریافت مطالبات دست و پنجه نرم می کند. شبندر سود سال   .2

 هزار میلیارد تومانی شده، پرداخت نموده است.   1.2که نتیجه آن بهره  

میلیارد    63،935میلیارد یورو معادل    2.2هزار میلیارد تومان می باشد. قابل ذکر است که طرح تجزیه کاتالیستی نفت کوره )ارتقای کیفیت محصولات سنگین( حدود    42مطالبات شبندر از دولت حدود   .3

 . دارد  نیاز  مالی  منابع(  شده  تامین  درصد  6)   تومان

شد که مورد دوم می تواند عملا سود سال های بعد شرکت را از  راهکار پیشنهادی پالایش و پخش برای تسویه مطالبات پالایشگاه ها از مسیر اعتبارات اسنادی و یا اجازه صادرات فرآورده های اصلی می با .4

 است( درصد از مبلغ فروش شرکت محصولات اصلی و لوبکات    90سلطه دولت خارج نماید )حدود  

 میلیون یورو است( که این موضوع نوسانات تامین خاوراک را افزایش داده است.   80شبندر تنها پالایشگاهی در ایران از که تامین خوراک آن از طریق کشتی انجام می شود )هزینه حمل نقل آنها حدود   .5

 مهمترین پروژه های در دست اقدام شرکت:  .6

a. کیلو متر در پالایشگاه(: پاییز بهره برداری خواهد شد و با بهره برداری از آن اسکله شرکت برای صادرات    5.5کیلو متر و    38جاسک )-پروژه تامین خوراک نفت خام از طریق خط انشعاب گوره

 آزاد خواهد شد. 

b.  طرح تجزیه کاتالیسیتی: هنوز در حال تامین مالی بوده 

 



 

 

 مراحل انجام طرح مطابق با تصویر زیر می باشد: 

 



 

 . باشد  می  3  و  2  های  گروه  سازی  روغن  مجتمع  احداث  نیز   پروژه  سوم  بخش  و                    

 

 

 



 

  مطابق  اول  فاز  پیشرفت  درصد میلیون یورو است.    499( برساند. مبلغ قرارداد  imo2020 اساس  بر)  100ppm زیر  به ppm 3500در فاز اول این پروژه هدف این است که مقدار سولفور نفت خام پالایشگاه را لز  

 : باشد  می  زیر  تصویر  با

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 4( در تصاویر زیر در برنامه شرکت قرار گرفت. این فاز هنوز به  RFCC)  در فاز دوم نیز هدف تولید فرآورده ای قابل فروش بوده که در ابتدا کک تاخیری )اسفنجی( مدنظر شبندر بود اما در ادامه موارد مطرح شده

 میلیون یورو می باشد.   722پیمانکار شرکت ابلاغ نشده اما مبلغ قرداد  

 



 

 



 

 

 

 

  با  است  امیدوار  شبندر  شرکت،  مدیرعامل  گفته  به.  است  رفته  پروپیلن  تولید  آن  پی  در  و RFCC شرکت با توجه به اینکه هدف تبدیل شدن به یک شرکت پتروپالایشی را دنبال می کند به دنبال راه اندازی واحد

 . باشد  داشته  را  سال  در  پروپیلن!(  تن؟)  تن  هزار  400  تولید  پتانسیل  سازی  کیفی  طرح  اتمام

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

 

 

میلیون یورو نقدینگی می باشد که تا کنون پیشرفتی نداشته است. روش های تامین    810بخش دوم پروژه کیفی سازی که احداث واحد های جانبی بوده است نیز در بخش تامین مالی قرار دارد. این پروژه نیازمند  

 ماهه موفق به تامین نشد:   6مهلت    مالی که پیمانکار تعیین کرده بوده مطابق با جدول زیر بودند که پیمانکار در

 

 

 

 

هزار بشکه    19و درادامه آن است. طی این طرح ظرفیت  شرکت طرح دیگری تحت عنوان پروژه احداث مجتمع روغن سازی گروه دو و سه در دست داشته که درواقع زیر مجموعه طرح کیفی سازی پالایشگاه،  

فرآورده نهایی به فروش برسد. اما شرکت برای جلوگیری از خام فروشی لوبکات این طرح احداث روغن سازی    لوبکات شرکت که بخشی از آن برای تولید نفت کوره مصرف می شود، حالا می تواند به صورت یک

 گروه دو و سه، برای اولین بار در ایران، را تعریف کرده است که جزئیات آن مطابق با تصویر زیر می باشد: 



 

 

 محصولات روغنی میانی زیر تولید خواهند شد که می تواند در پتروشیمی ها استفاده گردد:



 

 

 کاهش پیشرفت پروژه شرکت مربوط به پروژه یوتیلیتی است.  .1

 درصد است.   50پیچیدگی فعلی شبندر حدودا   .2

 میلیارد دلار می باشد.   4.5ارزش جایگزینی پالایشگاه در حدود   .3

مجبور به دریافت تسهیلات گردد. با فرض    1402تومان رای دادند و به نظر می رسد شرکت برای پرداخت این سود همانند    150درصدی سود معادل    71در انتهای مجمع، سهامداران عمده به تقسیم   .4

 هزینه مالی در سال جاری خواهد شد.   هزار میلیارد تومان  3درصد، تخمین زده می شود که شرکت متحمل    23دریافت تسهیلات با نرخ اسمی  



 

  میلیارد  هزار  28.4  و  27  ترتیب به  1404  و  1403  مالی  سال  برای  شرکت  خالص  سود  ،1403  ضعیف  های  اسپرد  تداوم  و  بنزین  جدید  فرمول  گرفتن  نظر  در  با  و   با فرض های مطرح شده در تصویر زیر .5

 . شود  می  زده  تخمین  تومان



 

 



 

 :صورت سود و زیان پیشبینی شده 

 


