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 معرفی شرکت فولاد هرمزگان

وارد  92به صورت یک شرکت سهامی خاص در اداره ثبت شرکتهای بندرعباس به ثبت رسید و در مهرماه  90شرکت فولاد هرمزگان در مردادماه 

دومین کارخانه بزرگ تولید فولاد بعد از انقلاب، در کنار خلیج نیلگون همیشه فارس در زمینی به بازار فرابورس شد. شرکت فولاد هرمزگان 

کیلومتری غرب شهر بندرعباس و در منطقه ویژه اقتصادی صنایع معدنی و فلزی خلیج فارس واقع شده است که با  13هکتار در 96مساحت 

تبدیل گردیده است. نزدیکی به مخازن عظیم گاز عسلویه، مجاورت با ذخایر سنگ  وجود این شرکت استان هرمزگان به قطب سوم فولاد کشور

آهن ، از مهم ترین ویژگی های این شرکت مجاورت با آب های نیلگون خلیج همیشه فارس جهت دسترسی آسان به آب های آزاد، نزدیکی به 

 ی شهید رجایی و حمل و نقل جاده ای و ریلی می باشد.مخازن عظیم گاز عسلویه، مجاورت با ذخایر سنگ آهن گل گهر، مجتمع بندر

درصدی در جایگاه  6.65مطابق گزارش سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران، شرکت فولاد هرمزگان توانست با سهم از تولید 

 ام تولید فولاد خام کشور قرارگیرد. 4

میلیون تن  1.65میلیون تن و آهن اسفنجی  1.5ظرفیت تولید اسلب شرکت  .باشد فعالیت اصلی شرکت تولید شمش اسلب و آهن اسفنجی می

 .هزارتنی میباشد 825شامل دو مدول 

میلیون تن اسلب در حال برنامه ریزی است. همچنین احداث کارخانه نورد ورق عریض به  2 به 1.5 طرح افزایش ظرفیت فولاد هرمزگان از

و ردیف  1402 ) لغایت پایان( 1401  رنامه اولیه، بهره برداری از طرحهای ردیف یک طی سه سالمیلیون تن در سال طبق ب 1.2 ظرفیت

 خواهد بود. 1403 دو در سال

امضا گردید و فرآیند اخذ فاینانس طرح  SMS-IRITEC با کنسرسیوم 1396 میلیون تن فولاد هرمزگان در زمستان 3 قرارداد طرح توسعه

یتالیا است، تا مرحله صدور ضمانتنامه دولتی پیش رفت که به دلیل اعمال تحریم ها، پروژه متوقف گردیده است ا – که از خط اعتباری ایران

 ولی زیر ساختهای این پروژه در حال انجام است.

 آخرین طی ولی رسید برداری بهره به 1401 سال در که بود شده مقرر و میلیون تن را دارد  2باید اشاره کرد که شرکت برنامه افزایش تولید تا 

 .دارد آن برداری بهره تا طولانی بسیار راه همچنان شرکت تفسیری گزارش

به  بنا بر آخرین مدارک و مستندات افزایش سرمایه شرکت، فولاد هرمزگان جنوب قصد دارد تا با بخشی از منابع حاصل از افزایش سرمایه، اقدام

 هزارتن نماید. 900افزایش ظرفیت تولید آهن اسفنجی خود به میزان 

 در کلی بطور  .هزار تن را در بودجه خود پیش بینی کرده است 200ولی با افزایش ظرفیت پاتیل های ذوب و کوره برنامه افزایش ظرفیت تا 

 .کرد مشاهده را هاآن فعلی وضعیت و هاطرح از نمایی توانمی زیر تصویر
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 .است شناور سهم %5 تنها و است هرمزگان فولاد عمده سهامدار درصدی 95 مالکیت با فولاد مبارکه

 و یافته افزایش میلیارد ریال 25000میلیون ریال بوده که طی مراحل مختلف ازمحل سود انباشته به  10سرمایه شرکت در ابتدای تاسیس 

 ضمن بتواند شرکت، از نقدینگی خروج از جلوگیری با تا کرده ریال هزارمیلیارد 84 مبلغ به آن رساندن منظور به سرمایه افزایش به دعوت شرکت

گذاری ها را ادامه داده و طرح توسعه ای یر، بتواند در آینده نیز این سرمایهپذ سرمایه های شرکت سرمایه افزایش در شده تزریق نقدینگی جبران

 به منظور افزایش ظرفیت تولید آهن اسفنجی را نیز به بهره برداری برساند.
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 حلیلمفروضات ت

سنت حرکت کند.  3با توجه به سیاست های دولت مبنی بر آزادسازی تدریجی نرخ انرژی صنایع، انتظار داریم نرخ برق در سال آینده به سمت 

 50سنت درنظر گرفته ایم. تورم را برای سال آتی  16درصد افزایش یافته و برای سال آینده نرخ دلاری گاز را برابر  50همچنین ضریب گاز به 

هزارتومان )با فرض عدم تغییر در متغیر های کلان اقتصادی کشور( در نظر گرفته ایم. با توجه به روند رو به  48درصد و میانگین نرخ ارز را برابر 

دی کاهش ذخایر گندله، انتظار افزایش نرخ آن و نزدیک شدن به میانگین ضریب گندله به شمش را خواهیم داشت. با بازگشت چین به روند عا

های جهانی متناسب با چشم انداز رشد نرخ بهره آمریکا، منبعد انتظاری مبنی بر کاهش نرخ های شمش صادراتی خود پس از کرونا و تعدیل نرخ

 .نماید حفظ را خود اکنون هم نرخ حداقل ایران، صادراتی شمش آینده، یکسال طی  ایران نداشته و انتظار داریم
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 مقدار تولید و فروش

هزارتن و مقدار فروش  1،530تولید و فروش شرکت در سال جاری علی رغم قطعی گاز در فصل سرد و قطعی برق در فصل گرم، حدودا  مقدار

 1،320ماهه موجودی کالای ساخته شده، مقدار تولید و فروش و گزارشات ماهیانه تا بهمن ماه، مقدار فروش را برابر  9با توجه به روند گزارشات 

 هزارتن( در نظر گرفته ایم. 500میلیون و  1ظر گرفته ایم. میزان تولید و فروش را نیز برای سال آینده برابر ظرفیت اسمی )هزارتن در ن

، روند قیمت های جهانی با شروع 1401، در سال 1400در مورد روند تغییرات قیمتی، پس از سپری کردن قله های قیمتی فلزات در سال 

اعمال محدودیت های سنگین کرونایی در چین و کاهش تقاضا و مصرف در این کشور به عنوان بزرگترین مصرف سیاست انقباضی آمریکا و 

های اخیر با کاهش محدودیت های کرونایی در چین، روند تقاضا دلار به ازای هر تن رسید. در ماه  480کننده فولاد دنیا، کاهشی شد و به مرز 

 جاری سال کل نرخ میانگین تا برسد تن هر ازای به دلار 617 به CIS ال جاری، نرخ فروش صادراتی فوباندکی بهبود یافت تا در اسفندماه س

 باقی دلار 600 محدوده در شمش نرخ متوسط تا داریم انتظار آینده سال برای. بماند تن هر ازای به دلار 545 محدوده در ایران صادراتی شمش

 .بماند
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 رفتهبهای تمام شده کالا فروش 

که عمده بهای تمام شده شرکت مربوط به مواد مستقیم و موردا مربوط به گندله و در وهله دوم مربوط به بخش سربار شرکت است. با توجه به این

 21در سال جاری میزان ذخایر گندله شرکتها با توجه به قطعی گاز رو به افزایش گذاشت، ضریب تاریخی گندله به شمش رو به کاهش به سمت 

درصد نرخ شمش معامله شد. برای سال آینده ما  63درصد گذاشت اما آهن اسفنجی تقاضای خود را حفظ کرده و بطور میانگین در محدوده 

فرض خود را بر این نهادیم که ضریب گندله به شمش به سمت مقدار تاریخی خود حرکت کرده و ضریب آهن اسفنجی به شمش نیز در محدوده 

 باقی بماند. درصد خود 63تاریخی 

 

 هزینه سربار

عمده ترین قلم از سرفصل سربار شرکت مربوط به هزینه های سوخت و مواد و لوازم مصرفی است. مواد مصرفی شامل دو بخش مواد نسوز و 

د مصرفی دارد و با الکترود گرافیتی میباشد با توجه به کاهش قیمت جهانی الکترود گرافیتی در حال حاضر مواد نسوز نقش بسزایی در مبلغ موا

 توجه به اینکه نوع نسوز مصرفی مشخص نیست نمیتوان نرخ های آن را به طور دقیق مشخص کرد.
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 صورت سود و زیان و تحلیل حساسیت

شد نرخ تومانی دست یافته و با ر 169با تمامی مفروضات و نکاتی که ارائه شد انتظار داریم در سال جاری این شرکت به ازای هر سهم به سود 

هزارتومان )در صورت عدم تغییر متغیرهای کلان اقتصادی فعلی( و میانگین نرخ شمش صادراتی ایران به  48هزارتومان به  28ارز از میانگین 

 تومان رشد خواهد داشت. 470دلار، سود سال آینده تا محدوده  600

 

 

 

 


