
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 معرفی شرکت: 

ذغالسنگ حرارتی عمدتا به  .  زغالسنگ موجود در طبیعت عمدتا بر دو نوع ذغالسنگ کک شو و ذغالسنگ حرارتی است

در سطح دنیا مورد استفاده قرار میگیرد اما درکشور ما به علت وفور و   منظور تامین انرژی مورد نیاز در نیروگاه ها و شرکت های سیمانی

ارزانی نسبی گاز نسبت به سایر سوخت های فسیلی، تقریبا غالب نیروگاه ها و شرکت های سیمانی، گاز محور هستند که همین امر آنها را تا 

روگاه ذغالسنگی در دست احداث کشور به منظور کاهش  نیروگاه حرارتی طبس، اولین نیحدی در زمره صنایع سبز قرار داده است.  

 مگاوات است.  650با توان تولید    وابستگی به نفت و فرآورده های نفتی کشور 

در فرآیند تولید چدن و فولاد مورد که از دیرباز بواسطه کربن موجود در خود،    باشد نوع دیگر ذغالسنگ، ذغال کک شو می 

فولادسازی های کشورهای چین، برزیل، اوکراین، آلمان، ژاپن و کره جنوبی از نوع کوره بلند بوده و در    . عمدهگرفته استاستفاده قرار می

نمایند. در این شرکت ها ذغالسنگ کک شو ابتدا به کک تبدیل شده و سپس در فرآیند فرآیند خود از ذغالسنگ به منظور سوخت استفاده می

درصد شرکت های فولادسازی خود را به روش کوره بلند تاسیس و راه اندازی   90برعکس چین که حدودا  تولید فولاد مورد استفاده قرار میگیرند.  

فولادسازی کنند. درصد فولادسازی های ایران به علت در دسترس بودن گاز به روش قوس الکتریکی اقدام به تولید فولاد می 90نموده، حدود  

انیان از زیرمجموعه های میدکو بزرگترین تولیدکنندگان فولاد ایران به روش کوره  هایی همچون ذوب آهن اصفهان و فولاد زرند ایر

 بلند و بزرگترین خریداران ذغالسنگ کشور هستند. 

 



 
 
 

در بخش نخست، زغال خام به روش های مکانیکی یا سنتی از  شود.  فرآیند تولید زغالسنگ کک شو از دو بخش عمده تشکیل می

دهد، ناخالصی هایی همچون گوگرد از  در بخش دوم که فرآیند ذغالشویی رخ میشوند.  و به بخش دوم منتقل می  معادن استخراج

شوند تا رطوبت خود را به سطح معینی کاهش دهند. در انبارها دپو می  زغال خام جدا شده و محصول نهایی که کنسانتره ذغالسنگ است

 رسانند. به فروش می  هاسپس آن را به عنوان محصول به سایر شرکت

 



 

در بورس اوراق بهادار، هر دو مرحله   به عنوان بزرگترین شرکت تولیدکننده کنسانتره ذغالسنگ  شرکت ذغالسنگ پروده طبس 

استخراج ظرفیت  و به همین علت    این شرکت تنها شرکت دارای خط استخراج مکانیزه در کشور هستتولید زغالسنگ را در اختیار دارد.  

 هزارتن کنسانتره ذغالسنگ ککشو است.  750ظرفیت واحد ذغالشویی آن نیز حدودا .  باشدمیلیون تن ذغالسنگ را دارا می  1.36

 ، بیشترین ارزش بازار را بین شرکت های هم صنعت خود دارا است.همتی 7.7ارزش بازار حدودا در بورس اوراق بهادار تهران، این شرکت با  

شناوری   ذاری صدرتامین، از شرکت های وابسته به سازمان تامین اجتماعی سهامدار عمده این نماد است.شرکت سرمایه گ

 همت است. 1.1درصد معادل   16این نماد کمتر از  

 



 
 
 
 
 



 

 تولید و فروش :

میکند. در این روش از دستگاهی به شرکت ذغالسنگ پروده طبس به منظور استخراج زغالسنگ از معادن، از روش های مکانیزه استفاده  

ماه   15ست اول لانگوال شرکت هر    نام لانگوال بهره برده می شود. این شرکت در حال حاضر یک ست از این دستگاه را استفاده مینماید.

ماه( را به منظور    6دی)مدت زمان زیاو بابت خارج کردن دستگاه، اورهال و دوباره جایگزین کردن آن،    شود یکبار درگیر فرآیند اورهال می 

تاثیر این اورهال نیز طی سنوات گذشته، در صورت های مالی شرکت بوضوح مشخص است. خرید ست   دهد. تولید و استخراج از دست می

،  با جایگزینی ست دومدوم از این جهت برای شرکت حیاتی است که با خرید ست دوم، خط استخراج شرکت طی دوره اورهال از کار نیفتاده و  

 کند و سهامداران متحمل هزینه فرصت نخواهند شد. شرکت کماکان حداکثر ظرفیت تولید کنسانتره ذغالسنگ خود را حفظ می

تیرماه سال جاری، کزغال قراردادی با شرکت مهندسی    24در تاریخ  با توجه به افشای اطلاعات با اهمیت شرکت در سامانه کدال، 

درصد وجه قرارداد بصورت پیش پرداخت، پرداخت   30حدودا    دوم لانگوال منعقد کرده است.  متال راین مبنی بر خرید تجهیزات ست

به بهره برداری خواهد رسید    1404بنا بر انتظارات شرکت، این طرح در نیمه سال  ماه پرداخت خواهد شد.    12شده است و مابقی طی  

ماه به طول   6دی ماه سال جاری، وارد اورهال شده و حدودا    16از تاریخ  لازم به ذکر است که شرکت    که قبل از اورهال بعدی آن خواهد بود. 

هزارتن در سال را نیز داشته، لذا انتظار داریم که بخشی از حداکثر تولید انتظاری   700خواهد انجامید. با توجه به اینکه شرکت قابلیت تولید  

  660هزارتن و برای سال آینده    560شرکت برای سال مالی جاری  لذا انتظار داریم که  کاهش یابد.    1403شرکت نیز برای سال مالی  

 هزارتن تولید داشته باشد. 

 



 

هزارتومانی بود. این نرخ معادل   5700هزارتنی برسد که همراه با نرخ    525در سال جاری تا انتهای بهمن ماه شرکت توانست به تولید  

است که عملکرد مطلوبی را از خود برجای گذاشته است. با بررسی گزارشات ماهانه، افت درصد نرخ شمش بیلت فخوز در دوره مورد نظر    28.3

هزارتن کاهش   42هزارتن در ماه به حدودا    54تولید شرکت را در ماه های دی و بهمن شاهد هستیم بطوریکه تولیدات ماهیانه شرکت از میانگین  

 اورهال است.   یافته است. علت این کاهش همانطور که بیان شد مربوط به 

  520هزارتومان و    45نرخ دلار و شمش بیلت برای سال آینده به ترتیب برابر  در مورد مفروضات نرخ محصولات شرکت در مدل ما،  

در مورد ضریب کنسانتره زغالسنگ به شمش فخوز، لازم بذکر است که در حال حاضر مذاکراتی .  دلار به ازای هر تن شمش است

ن به عنوان بزرگترین خریدار و متقاضی محصولات شرکت و صنعت در کشور برقرار است و زمزمه هایی  با شرکت ذوب آهن اصفها

به نرخ   به شمش  افزایش ضریب زغالسنگ  بازار خرید کنسانتره زغالسنگ در کشور   درصد شنیده می شود.  33از  اینکه  به  با توجه 

در این تحلیل تاثیرات این افزایش ضریب بر سود و زیان را نیز ارائه بود.  انحصاری است، باید دید نهایتا نتیجه این مذاکرات چه خواهد  

 خواهیم نمود.

همتی دست یابد. همچنین برای سال    3.44برای سال جاری شرکت انتظار داریم که به فروش  با توجه به مفروضات ارائه شده،  

 همتی را محقق نماید. 4.3آینده انتظار داریم که شرکت فروش 

 



 
 
 
 
 



 

 شده :بهای تمام 

درصد بهای تمام شده کالای فروش رفته شرکت مربوط به مواد مستقیم است که عمدتا ناشی از خرید زغالسنگ خام   10حدود  

جهت پوشش کسری زغال مورد نیاز واحد ذغالشویی است. عمده خریدها در دوره هایی رخ می دهد که واحد استخراج به اورهال  

 سال جاری و آینده، انتظار افزایش خرید زغالسنگ خام را خواهیم داشت.رفته است. لذا برای 

در سربار نیز بیشترین اوزان  درصد بهای تمام شده مربوط به حقوق و دستمزد و مابقی مربوط به هزینه های سربار شرکت است.    12حدودا  

به هزینه خدمات قراردادی، استهلاک و دستمزد غیرمستقیم است ترتیب مربوط  به   یخدمات قرارداد  نهی هز  .به  عمدتا مربوط 

این بخش برای دوره های اورهال بسیار مهم و حیاتی است تا شرکت متوجه   .باشدیم  یبخش استخراج معادن سنت  مانکارانیقرارداد پ

 کمترین هزینه فرصت بابت استخراج زغال خام و تولید کنسانتره زغالسنگ شود. 

 



 
 
 
 
 



 
 

 

 گیری :نتیجه

در . لازم به ذکر است  تومانی را داریم  314و    233با مفروضات و توضیحاتی که ارائه شد برای سال جاری و آینده شرکت، انتظار سود  

تومان افزایش   527درصد افزایش یابد، سود این شرکت نیز برای سال آینده به    33صورتیکه ضریب کنسانتره زغال به شمش به  

 واحد خواهد رساند.  4خواهد یافت که نسبت قیمت به سود سهام شرکت را به زیر 

وجود دارد که در صورت تایید و ابلاغ این افزایش ضریب، احتمال رخداد تغییراتی برای  احتمال این رخدادلازم است اشاره کنیم که 

 حقوق معادن یا قوانین مالیاتی یا مواردی از این دست برای این صنعت از سوی دولت، محتمل خواهد بود.

 



 

 

 
 
 
 
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 


