
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت  بصورت سهامی عام تاسیس و در اداره ثبت شرکت  1352شرکت کاشی پارس در سال  

  در بازار دوم بورس در بورس اوراق بهادار تهران با نماد کپارس پذیرفته شد. این شرکت در حال حاضر    1373رسیده و در سال  

ام صنعت کاشی   4در جایگاه    الوندپس از کاشی    همتی  1.7با ارزش بازار  کت  در حال معامله است. از نظر ارزش بازار، این شر

در شهر   این شرکتکارخانه و خط تولید    های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار قرار گرفته است. از بین شرکت  و سرامیک

 شده است. و در قزوین واقع  صنعتی البرز

از واحدهای و    درصدی بوده  52با درصد مالکیت    و سرامیک سیناصنایع کاشی  های فرعی شرکت  شرکتاین نماد از  

 است.  شناوردر حال حاضر سهام  ازدرصد  46  واست  انقلاب اسلامینهایی گروه بنیاد مستضعفان 

 



 مفروضات: 
 
 
 
 



 

 تولید و فروش : 

محصولات این شرکت عمدتا به دو  های فعال در حوزه تولید کاشی و سرامیک است.  شرکت کاشی پارس از شرکت

  40و    25شوند. این دو محصول به ترتیب حاشیه سود  تقسیم می   دسته کاشی های دیواری و کاشی های پرسلانی لعابدار

 درصدی را برای شرکت به همراه داشته اند.

.  میلیون مترمربع در سال است 2.8و  3.5ظرفیت اسمی تولید کاشی های دیوار و پرسلانی شرکت به ترتیب  

را افزایش داده و نهایتا در سال این شرکت طی سنوات گذشته تولید کاشی های پرسلانی که حاشیه سود بهتری را نیز دارند  

میلیون مترمربع در سال   3.2میلیون تن برسد. تولید کاشی های دیوار اما، به مرور کاهشی بوده و از  2.7به تولید   جاری توانسته

بررسی روند موجودی کالا و تولید و فروش شرکت، می توان پی  با    میلیون متر مربع در سال جاری رسیده است.   2.8به    1396

، لذا ما نیز در تحلیل خود، این فرض را به فروض  ال مالی به فروش می روندبرد که عمده محصولات تولیدی شرکت در همان س

 خود به منظور تخمین تولید و فروش این شرکت افزوده ایم. 

 



 

با بررسی نسبت فروش داخلی و صادراتی شرکت می توان پی برد که سیاست فروش شرکت بنا بر کاهش تقاضای داخلی  

ورد کاشی های دیواری، به سمت صادرات بیشتر پیش رفته و درصد فروش صادراتی آن  کشورهای دیگر، در م یا افزایش تقاضای 

درصد رسیده است. در مورد کاشی پرسلانی اما این داستان متفاوت بوده و متناسب با گزارشات    72درصد به بیش از    50از  

درصد در سال جاری   22درصد سال گذشته به حدود    50سال جاری، نسبت صادراتی به شدت کاهش داشته و از    درشرکت  

 رسیده است.

مجوز افزایش نرخ این شرکت از سوی انجمن صنفی کاشی و سرامیک ایران از خرداد ماه سال جاری ابلاغ و اجرا شد. با  

رشد نرخ های کاشی  میبینیم که  بررسی میانگین نرخ سال جاری و میانگین نرخ سال گذشته محصولات فروش رفته شرکت،  

ارس  ، نماد کپمتناسب با افشای اخیر شرکت  درصد بوده است.   40.8درصد و کاشی های پرسلانی حدودا    13.4دیواری حدودا  

خود برای  درصد افزایش داده است. ما نیز در تحلیل    25الی    10، نرخ محصولات داخلی خود را  1403تدای سال  اب از  

 درصد افزایش داده ایم. 22درصد و کاشی های پرسلان را  18ی را دیوار سال آینده، نرخ محصولات



 
 
 

خ های نربرای سنوات گذشته در جدول مفروضات،  شرکت  لاری  راتی، با توجه به توالی نرخ های داز منظر نرخ های صاد

 دیواری در نظر گرفته ایم.دلار برای کاشی های  3.7سلان و کاشی های پردلار برای  6.5سال جاری را 

 دست یابد.میلیارد تومانی هزار  1.3، این شرکت به فروش آیندهسال  با تمام این مفروضات انتظار داریم در

 



 

 شده : بهای تمام

 م یعمده مواد مستق  مربوط به مواد مستقیم مصرفی شرکت است.  بیش از نیمی از وزن بهای تمام شده شرکت

بدنه از جمله انواع خاک   هینرخ مربوط به مواد اول  نیشتریرنگ و لعاب بوده و پس از آن ب  هیشرکت مربوط به مواد اول  یمصرف

تومان به ازای هر تن    715برابر  حمل و ... آن را  همراه هزینه  مصرفی شرکت ب، نرخ خاک  1403ای سال  بر.  است  یمصرف

 ض کرده ایم. فر

مابقی   مربوط به هزینه حقوق و دستمزد مستقیم شرکت است.درصد وزن بهای تمام شده شرکت نیز    10حدودا  

شده   ل یتشک  ی و نگهدار  ریتعم  یها   نهیحقوق و دستمزد و هز  نهی عمدتا از هزمربوط به هزینه های سربار است که  

 اند.

 



 
 
 
 
 



 

 : بندی جمع

تومان به ازای    201ی معادل  سود  1403برای سال  م که این شرکت  توضیحات و مفروضات ارائه شده، انتظار داریبا توجه به  

  .حقق نمایدم هر سهم 

 


