
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شرکت و صنعت: تیماه •

  کپارچه ی  ره ی گوشت مرغ در کشور است که زنج   دیتول  ره یزنج   نی بزرگتر  ، انیماک  دی. شرکت سپدینما  یم  تی فعال  یشرکت در صنعت کشاورز 

گوشت مرغ شامل مزارع مرغ مادر، کارخانه    دیکل چرخه تول  تی ریشرکت عبارتست از مد  نی ا  یها  تیگوشت مرغ را دارد. از فعال  دیکامل تول

آماده(   مهیگوشت )محصولات ن  یفرآور  ، یکارخانه قطعه بند  ، یکارخانه دان پلت، کشتارگاه صنعت   ، یمزارع پرورش مرغ گوشت  ، یشجوجه ک

 .باشد یم ییمحصول نها عیتوز  تیو درنها

 

 در کل کشور: مقدار تولید گوشت مرغ  •

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 همچنین جایگاه شرکت در بین شرکتهای تولید کننده گوشت مرغ در خاورمیانه به شرح جدول ذیل است: •



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 باشد.   یهزار تن مرغ آماده طبخ م  130حدود    دیگوشت مرغ کشور با تول  دیتول  کپارچهی  ره یزنج   نیدر حال حاضر بزرگتر   ان، یماک  دیشرکت سپ •



 

 

 

 

 

از قیمت ها را در بر میگیرد، در جدول زیر قیمت    گسترده ایقیمت مرغ در جهان یک کالای منطقه ای محسوب میشود و محدوده   •

قیمت دلاری هر کیلو فیله مرغ در ایران نسبت به کشور های همسایه پایین ، آسیا مشاهده میکنید ه مرغ را در کشور های مختلف قار

 تر میباشد: 



 

753,094 
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ریال بر کیلوگرم-روند نرخ مرغ آماده طبخ 

مشاهده میکنید، قیمت گذاری این محصول به   1399نرخ مرغ آماده طبخ که محصول اصلی شرکت میباشد را از فروردین ماه  •

 صورت دستوری و توسط سازمان حمایت از تولیدکنندگان و مصرف کنندگان تعیین میشود. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

محاسبه شده  یها متیبا ق نیاز ا شیکه پ یدام ی، نهاده ها1401 بهشتیدر ارد یالی ر 42،000با توجه به حذف ارز لازم به ذکر است که  •

نرخ نهاده های   %300، که این موضوع باعث افزایش  گردد  یدار یخر   ییما یارز ن  متیبا ق  ستیبایم  شد، یم  یدار یارز مذکورخر  یبرمبنا

 هزار تومان در آن وهله افزایش پیدا کرد.  60هزار تومان به  31دامی مصرفی شد، . قیمت مرغ آماده طبخ از 

 

 که در زیر مشاهده میکنید:  میباشد "زیرک"و   "سمین"برند های تجاری شرکت شامل دو برند  •



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 محصولات اصلی شامل قیمت گذاری دستوری: •

از مبلغ فروش شرکت را تشکیل میدهند، شامل قیمت گذاری دستوری توسط سازمان   % 73.3مرغ آماده طبخ، مرغ زنده و جوجه یکروزه که  

دارندکه نسبت به سایر محصولات    %13.3شد و این محصولات به صورت میانگین حاشیه سود  حمایت از تولیدکنندگان و مصرف کنندگان میبا

 شرکت بسیار پایینتر میباشد. 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :تابع قیمت بازار فرعیمحصولات  •

محصولاتی همچون گوشت بوقلمون، محصولات قطعه بندی، جوجه یکروزه بوقلمون، مرغ منجمد و ... که طبق نرخ بازار عرضه میشوند، 

 %22.8به مصرف کننده دارد به طوریکه به صورت میانگین این محصولات حاشیه سود شرکت قدرت بیشتری در اعمال هزینه های خود 

 برای شرکت داشتند.  %15.9محصولات مذکور حاشیه سود   1402/ 09دارند. در نهایت در نه ماهه منتهی به 

 



 

 :  مرتبط با ساختار صنعت یسکهایر •

 

شرکت گوشت مرغ باعث دخالت    یدیبودن محصول تول  یو اساس   کیاستراتژ  محصول:ریسک استراتژیک بودن   ✓

با تصم  دیشد بازار شده است که بعضاً   متیق  اینادرست و    یهایگذار  استیس  یکارشناس   ری غ  مات یدولت در 

موارد باعث عدم تطابق   نیا  جهیآورد. در نت  ی صنعت به وجود م  نی را در ا   یادیتلاطمات ز  یمنطق  ریغ  یهایگذار

ذکر است  انی. شاگرددیگوناگون م یزمان یفروش محصولات در بازه ها متیو ق دیتول ینهاده ها متیق شیافزا

  یی و عدم توانا  وریط  یمختلف برا  یهایماریب  وعیگوشت مرغ ش   دیصنعت پروش مرغ و تول   یذات  سکیر  نیمهمتر

گوشت مرغ    دیتول  یرا برا   یاریمشکلات بس   تواندی که م  باشدیآن م  عیسر  تیدر کنترل و درمان به موقع و سرا

در   تیاز جمله آنفولانزا و برنش  وریط  یهایماریاز ب  یبرخ  ریچشم گ  وعیش   جادیدر کشور فراهم آورد امکان ا

ضوابط    تیتراکم مرغدارها و عدم رعا  لی به دل  هایماریدرمان ب  تیر یکنندگان در مد  دیتول  ییکشور و عدم توانا

افزا  دیتول  سکیر  یست یز  تیامن برخ  وریحضور واسطه گران فعال در صنعت ط   دهدیم   شیرا  موارد    یکه در 

عدم   لی فروش محصولات صنعت به دل  عیلزوم تسر  زیو ن  شوندیم  ییمصرف کننده نها  یبرا  متیق  شیموجب افزا

 . باشندیمهم صنعت م یسکهایر ریسا زی مدت ن یطولان یامکان نگهدار

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   به خارج از کشور:وابستگی مواد اولیه  ✓

وابسته است و بخش عمده  ازیاقالم مورد ن ریواکسن و سا  نها، یتامیذرت، و  ا، یاز جمله سو ی اساس یبه واردات نهاده ها وری صنعت ط

کنندگان   و مصرف   واردکنندگان  به  ماًیو نوسان در نرخ ارز مستق  رییهر گونه تغ  جهی. در نت شوندیم  نی از خارج کشور تأم  هیمواد اول   نیا

  نه یبه  صیجهت تخص  یو شبکه بانک  یناکارآمد بانک مرکز  ینرخ ارز، سازوکارها  راتیی. علاوه بر تغگرددیم  لیمحصولات تحم  نیا

 خصوص شده است.  نیدر ا  یت لامشک جادیموجب ا یارز دولت

 

 

 

بازارگاه وزارت جهاد   تیسا   قیاز طر   یرا به نرخ دولت   ایدهنده دان از جمله ذرت و سو  لی تشک  هی، عمده مواد اولانیماک  دیشرکت سپ 

. شود یم نی تأم یخارج تیفیواردکننده معتبر و باک یهم از شرکتها ازیمورد ن یها، داروها و واکسنها نی تامی. ودینما یم نی تأم یکشاورز

 . دینما یم نیرا از داخل کشور تأم ینموده و مقدار اندک  دیرا ، خود تول یگوشت مچهیمرغ مادر ن کروزه یعمده جوجه  گر، ید یاز سو 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

دو زیر مجموعه اصلی شرکت سپید ماکیان شرکت پرورش مرغ کاشانک  زیرمجموعه ها و شرکتهای فرعی سپید ماکیان:   •

پرورش مرغ مادر تخم گذار و پرورش مرغ گوشتی و شرکت تولید مرغ دریای صومعه سرا میباشد که به ترتیب حوزه فعالیت آنها  

 میباشد. 

 

 

تمامی مراودات زیرمجموعه ها با شرکت اصلی سپید ماکیان میباشد، همچنین فروش و سود خالص آنها در مقایسه با شرکت اصلی بسیار 

برای محاسبه سود تقسیمی آنها در شرکت اصلی از روش تقریبی    1403ناچیز و فاقد اهمیت است، به طوریکه هنگام برآورد سود سال مالی  

 کردیم.  رشد با تورم استفاده 



 

 :  لیتبد بیضر •

 لوگرم یک  کی  دیتول   ی که برا  دهدینشان م  لی تبد  ب ی. ضرشودینشان داده م  ل یتبد   ب ی با شاخص ضر  ی در صنعت مرغدار  یینها  یبهره ور

  ل ی تبد   بی . ضرباشدیتر از منابع م  نه یاستفاده به  انگریشاخص نما  نی مصرف شده است. کمتر بودن ا  "دان"  لوگرمی، چند ک"مرغ زنده "

 باشد.  یم لیتبد   بیضرا  نیاز بهتر  یکی ،  یجهان نگیبوده است که در رنک  1.673در حدود  ریاخ یهادر سال  ان، یماک دیشرکت سپ

 

 
 : یمشارکت یقراردادها •

 یواحدها  نی همچن  گرددیشرکت م  دات یحجم تول  شیموجب افزا  هیاول  یگذار  هیبه سرما  ازیبدون ن   یمشارکت  یاستفاده از قراردادها 

از امکانات و   یبهرمند  نیبهتر و همچن  یو بازده   یبهره ور  شی، افزا  دیتول   شیخدمات مناسب علاوه بر افزا  افت یمشارکت کننده با در

به    یگوشت   ی مشارکت  یکه تعداد واحدها  یبه طور  ند، ینمای اقدام به مشارکت با شرکت م  ی جهان  ینداردهاخدمات به روز و مطابق استا

از    تی ظرف  شیافزا  د، یشرکت در جهت توسعه تول  یراهبردها  نیاز مهمتر   یکیاست.    افتهی  شیواحد بوقلمون( افزا  13واحد )شامل    292

  ه یبه سرما  ازیبدون نتا    دهدی امکان را م  نیمدل به شرکت ا   نی . اباشدیم  یشت و گو  یمشارکت در مزارع مادر   یانعقاد قراردادها  ق یطر

 دهد.  شیخود را افزا داتیحجم تول هیاول یگذار

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مالیات:  •

قانون   81موضوع ماده    تیبه معاف  تیمتمرکز بوده و با عنا   یمرغ گوشت   دیتول  ی  ره یزنج   ی  نهیدر زم  ، انیماک  دیشرکت سپ  تی فعال  یعمده  

  ی ندها ی فرا ی فیاصول ک تی شرکت با هدف رعا  کنیل  باشدیبصورت کامل معاف م اتیمذکور از پرداخت مال  یتهای ، فعال میمستق  یاتهایمال

خود ، اقدام    یموسوم به مشارکت ، مطابق و در چارچوب اساسنامه    یقرارداد  دیتول   ات یعمل  عیزمان و تسر  تی ر یمد  نیو همچن   یدیتول

  ت ی مذکور از شمول معاف  تیفعال  نکهیبه ا  تینموده و با عنا  یمشارکت مدن  یقراردادها  نیبه طرف  ازیم مورد نلااق  ریو فروش سا  نیبه تأم

و در دفاتر   ییشرکت شناسا   یتهایبخش از فعال   نی حاصل از ا  یات یعمل  ری مربوط به درآمد غ  اتیمال   ی  نه یلذا هز   ست مزبور، خارج ا  ی اتیمال

  ی از غذا  یشرکت شامل بخش  ید یت تول لااز محصو  یم بذکر است که برخلازافشا شده است.    زیشرکت ن   یمال  یثبت و در صورتها  یمال

 . باشندیم زیارزش افزوده ن ات بریآماده، مشمول مال مهین

 شراکت استراتژیک با دولت: •

  ک ی مرغ استراتژ ریذخا  نیامور دام اقدام به تأم یبان یمقاطع مختلف در صورت انعقاد قرارداد با شرکت پشت یدر ط، انیدماکیشرکت سپ 

 . دینما ی م افتیدان در هیآن مواد اول یکشور نموده و در ازا



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 آخرین اطلاع رسانی شرکت در مورد طرح های توسعه، به شرح جدول ذیل میباشد: •



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مهمترین دستاورد های شرکت طی سالهای اخیر به شرح ذیل است:  •

  ( واحد بوقلمون   13شامل  )واحد    265واحد به    189از    یگوشت   یمشارکت  ی: تعداد واحدها یمشارکت  ی تعداد قرارداد ها  شیافزا ✓

 .است افتهی  شیافزا

 

  ت ی فیآماده با ک  مهین  ییت غذا لامحصو  دیت شرکت و توللاسبد محصو  لی آماده: با هدف تکم  مهین  یکسب و کار غذا  توسعه ✓

را روانه    یت متنوع لاخود، محصو دیتول تی ظرف  لی با تکم  زی ن  1401و در سال   دیگرد   یراه انداز   1400در سال    فود  برند پک  ی عال

 .بازار نموده است

 

 

را   دیقرمز و سف  یگوشت   نیاست و هر دو نوع پروتئ   یفراوان   ییارزش غذا  یبوقلمون: گوشت بوقلمون دارا  دیبه بازار تول  ورود ✓

اقدام به   ت، یفیبا ک  یآحاد جامعه به غذا  یدسترس  جادیبر ا  یرسالت خود مبتن   یدر راستا  انیماک  دی سپ  شرکت.باشد  یدارا م

واحد   1و   یواحد گوشت 16 ، یواحد بوقلمون مادر 3با  1401نموده است در سال  بوقلمون گوشت دیتول ره یزنج  لیو تکم  سیتاس

 . بازار نموده است روانه و دی تن گوشت بوقلمون را تول 960از  شیب یجوجه کش

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 است:به شرح جدول زیر  1403/ 12و سال مالی منتهی  1402/ 12مفروضات برآورد سود برای سه ماهه منتهی  •

 صورت سود و زیان برآورد شده طبق مفروضات فوق، در صفحه بعد آمده است: •



 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اطلاعات حاصل از تحلیل و حساسیت هر یک از پارامتر های تحلیل در جداول زیر آمده است:  •



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

به دلیل اینکه دو متغییر نرخ مرغ آماده طبخ و نرخ نیما تالار دوم، بیشترین اهرم را روی سود شرکت دارند و جدول تحلیل حساسیت:  •

 این دو پارامتر بررسی کرده ایم. همچنین امکان تغییر آنها طی زمان زیاد میباشد، تغییر سود را به ازای تغییرات 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتیجه گیری: •

 

واحد بدست    4.6با توجه مفروضات محافظه کارانه ای که در تحلیل اعمال کردیم، نسبت قیمت به سود آینده نگر سهم  

بازار معامله میشوند، میتوان برای سال مالی    peنسبت     میاید، و از آنجاییکه سهم های موجود در این صنعت عموما بالاتر از

 این سهم بازده قیمتی بالاتر از تورم را انتظار داشت.  1403

 

 

 سلب مسئولیت: 

مفروضات و برآورد سود ارائه شده در این گزارش محتمل ترین سناریو احتمالی از نظر تحلیلگر میباشد و در واقعیت 

میتواند انحراف معیار قابل توجهی نسبت به انتظارات ما داشته باشد که باعث میشود سود برآوردی و روند تغییر قیمت  

 سهم دچار تغییراتی شوند.


