
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ا ا  ریماءالشع  دکننده یتول  نی و بزرگتر  نی اول  رانیشرکت بهنوش  ا  رانی در  شد و تنها    سی« تأس  رانیا  یبا نام »مالتا۱۳۴۵شرکت در سال    نیاست. 

  ی تماد م  یهاتا سال  ران«ینام به »بهنوش ا  رییو تغ  یرالکلیخود به غ   ریمحصول ماءالشع  رییبا تغ  یانقلاب اسلام  یروز یبود که پس از پ  یا  کارخانه

 .کرد جادیا  یدنیبزرگ در صنعت نوش یمتنوع خود، تحول  داتیکرد و با تول تیعرصه فعال نی در ا بیبدون رق

 

و با نماد غبهنوش ثبت شده و سهام آن   ییو غذا   ییا یمیدر سازمان بورس اوراق بهادار تهران در گروه ش  ۱۳78/ 09/ 07  خ یدر تار  رانیبهنوش ا   شرکت

و در    یداخل  یبرابر رقبا  ن یچند   یدیبا دارا بودن توان تول   رانیمورد معامله قرارگرفته است. شرکت بهنوش ا  ۱۳79/ 07/ ۳0 خ یبار در تار   نی اول  یبرا

  ی دن ینوش   رویماءالشع  دیبازار تول   شروی، پ  یک یتمل   عیناوگان توز   کی  نی نقاط کشور و همچن  یدر اقص  ندگانیو نما  نیداشتن شبکه گسترده عامل  اریاخت

  ی فصل  رتواحد به صو  ۱و    یات یواحد آن با استفاده از حداکثر توان عمل  8است که    ید یواحد تول  9  یاست. در حال حاضر شرکت دارا  یع یطب  یها

 .باشد یم  دیمشغول به تول

 

 ن ی خود برخوردار است. ا  یرقبا  انیمنحصر به فرد در م  یازیآن به مالت جو، از امت  لی جو و تبد  یفرآور  یبرا  ازیبا داشتن امکانات مورد ن  بهنوش

 دارد.  زیعز  رانیدر گستره ا یدنیانواع نوش دیخط تول ۱8کارخانه و  9آغاز به کار کرد اما اکنون  ریماء الشع دیخط تول  ۱کارخانه و  ۱شرکت با 



 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  یاسم   تیبا ظرف دی( امکان تولایتال یا  لند، یدانمارک، فرانسه، تا س، ی، آلمان ، سوئ رانی) ا  ایروز دن یبا تکنولوژ  رانیشرکت بهنوش ا 

 طبق جدول زیر را دارا میباشد:

 :(ی ف ی)تکل یدستور یگذار مت ی از ق یآثار ناشریسک 

 ره یمد  ئت یه   دیاز مصرف کننده به تائ تی حما  ن یقوان  تی و با رعا نیی تع  یداخل   یها  ون یس یکم  قی ت شرکت از طرلامحصو  یگذار   متیق

 گذاری میشود   سازمان حمایت قیمتهای تولیدی شرکت توسط    ماءالشعیربدین گونه که    گردد.   ینم   نیی تع  یرسد و به صورت دستور  یم

  اری میشود. قی محصولات شرکت توسط هیئت مدیره قیمت گذبااز مبلغ فروش شرکت را به خود اختصاص میدهد، و م %۵0که تقریبا 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شده است:   هیته  ریاز داخل و خارج از کشور به شرح جدول ز ۱۴02/ 09/ ۳0به  یمنته یشرکت در دوره مال هیمواد اول



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 گازدار، واحد یبا نوشابه ها سه یمحصولات در مقا نیا ت ی مطلوب لیباشد. به دل یم  رانیدر ا  ری کننده ماءالشع دیتول نی شرکت اول  نیا

 .محصوالت ممکن است باعث افت فروش شرکت گردد نیا  دینوع محصوالت داشته اند و با تول نیا  دیبر تول یسع گرید ید یتول یها

 و  فاتیتخف  یعدم نظارت مناسب بر بازار و اعطا لی به دل یشود ول  یسازمان محسوب م نیشرکت در بازار جزو نقاط قوت ا  برند

 رقابت ناسالم توسط رقبا تایتوسط رقبا ، نها دارانیاز اندازه به خر شیاعتبار ب یتوسط رقبا ، اعطا  یسود خارج از عرف تجار هیحاش

 ی ها سکیو شرکت را با ر  ده یو فروش محصوالت گرد  دیتواند باعث کاهش تول یاقشار مختلف مردم و... م دیقدرت خر ،کاهش

 مواجه سازد.  یتجار

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  :ها ، نرخ ارز بر شرکت مت یق راتییتورم ،تغ  ریتاث

  ن ی خانوارها را کاهش داده است. ا   دی توان خر  ز ین  ییشده و از سو  هیمواد اول  مت ینرخ تورم ، باعث بالا رفتن ق  شی ، افزا  ر یاخ  ی سال مال  در

کننده وارد   دیتول یرا به شرکت ها ی اد یلطمات ز زیمصرف و آهنگ رشد آن را دنبال داشته است . نوسانات نرخ تورم ن زانیعامل ، کاهش م

 . دیآ یآنها به حساب م یبرا یبزرگ دیکه تهد است، ساخته 

 

شرکت عصاره مالت،   یدهنده واردات لیاقلام تشک  د. باش یم ی ارز یدهایخر  ریتمام شده محصوالت تحت تاث یدرصد از بها 0.۴7 یبطور کل

 . باشد ی، عصاره رازک و اسانس انگور م  مویاسانس ل

 

       
 

 

 

 

زدی   همانطور که در بالا اشاره شد یکی از نکات قوت شرکت بهنوش ایران برند های تجاری مطرح و زبان

... و و  موهیت  ,  cآبعلی، دلستر، ویتامین دوغ  یتولن به  ه این برند های تجاری م یباشد که شرکت دارد. از جمل

 ری شرکت را مشاهده مینمایید:اشاره کرد که در ادامه برند های تجا



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 مقدار فروش، مبلغ فروش و ترخ فروش برای سه سال مالی گذشته به شرح زیر است:ارش مقدار تولید، گز
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فروردین  اردیبهشت  خرداد  تیر  مرداد  شهریور  مهر  آبان  آذر  دی  بهمن  اسفند 

1400 1401 1402 ۱۴0۱میانگین تولید  ۱۴02میانگین تولید 
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فروردین  اردیبهشت خرداد  تیر  مرداد  شهریور  مهر  آبان  آذر  دی  بهمن  اسفند 
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1400میانگین نرخ فروش محصولات 1401 1402
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 برآورد سود شرکت بهنوش ایران به شرح جدول زیر میباشد:مفروضات برای 



 
 ول زیر میباشد: پیش بینی شده به شرح جدصورت سود و زیان  



 

 

آورده به دنبال آن سهم ول حساسیت سود هر جدآینده نگر و گذشته نگر سهم به شرح جدول زیر است، همچنین  peجدول مربوط به اطلاعات 

 است: شده 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتیجه گیری:

 

قوانین و مقرراتی که از طرف  ریسک    سهمواحد بدست آمده و از طرفی این    6.8جه به اینکه نسبت قیمت به سود آینده نگر سهم  با تو

هیئت مدیره خود شرکت تعیین میشود   سط خودتواعمال میشود را ندارد، و همچنین بیش از نیمی از فروش شرکت  دولت به صنایع بزرگ  

 بتواند حاشیه سود خود را حفظ کند و در شرایط رکودی فعلی دچار افت حاشیه سود نشود.  تکه این مهم باعث میشود شرک

 

  الی ده   هنُ    PEصنعت در میابیم که میتوان    PEتجاری قوی شرکت بهنوش ایران همچنین مقایسه با  از طرفی نیز با توجه به برند های  

انتظار  س  ، پدر آن سطح به قیمت میباشد به سهم اختصاص دادکه سهم     PEان سطح  واحدی به عنو رشد قیمت را از همین  میتوان 

 داشت.  محدوده ها

 سلب مسئولیت: 

  حقیقت میتواند میباشد و از نظر تحلیلگر د سود ارائه شده در این گزارش محتمل ترین سناریو احتمالیمفروضات و برآور

دی و روند تغییر قیمت سهم دچار میشود سود برآورث داشته باشد که باع نحراف معیار قابل توجهی نسبت به انتظارات ماا

 ی شوند.تغییرات


