
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ی به موجب صورتجلسه مجمع عموم   02/1399  خیدر تار  رکتنموده است. ش   ی شروع به بهره بردار  07/1384  خیزرماکارون از تار  یشرکت صنعت

مرکز و    یشده است. نشان  رفته یدر بورس اوراق بهادار پذ   1399/ 24/02  خیو در تار  لیعام تبد   یبه شرکت سهام  09/02/1399فوق العاده مورخ  

 شهرستان ساوجبلاغ واقع است.  - در استان البرز  ی اصل تیمحل فعال 

 

 

قرار گرفته و    رانی ا  ینخست صنعت ماکارون  ی در سکو  باشد،ی م  یانواع ماکارون  یرانیصادرکننده ا  نیگروه که در حال حاضر بزرگتر  نیدر واقع ا

در ارتقاء    ار  ینقش مهم  ران،یدر ا  نایو پاستا با آرد سِمول  یانواع ماکارون   دکنندهیتول  نیدر صنعت، به عنوان اول   یرقابت  یفضا  جادیتوانسته است با ا

 ی هادر رقابت   یمعتبر جهان  یتراز با برندهاقادرند هم   رانیا  یکه هم اکنون محصولات ماکارون  ی. به نحو ردیبه عهده بگ   یداخل  داتیتول  تیفیک

  کجای  یساز  ره یذخ  وانت  نیغلات خود، بالاتر  یلوهایتعداد س   شیگروه توانسته است با افزا  نیا  گرید  یموفق و سربلند وارد شوند. از سو  یالمللنیب

 . ردی قرار گ رانیانواع آرد ا  کجای د یتول تیظرف  نیشتریدر مقام نخست ب زیآرد ن  ی د یخط تول ۵  یانداز در کشور را کسب کرده و با راه

 

ظرفیت عملیاتی شرکت )میانگین سه سال گذشته( برای گروه محصولات شرکت، شامل ماکارانی رشته ای، ماکارانی فرمی، رشته آش، فتوچینی،  

تن میباشد. همچنین شرکت طرح توسعه افزایش ظرفیت تولید ماکارانی رشته ای را پیش رو دارد که طبق آخرین   21۵،922لازانیا و ... به مقدار  

میباشد، به    % 10به بهره برداری میرسد ولی از بابت اینکه درصد تکمیل    1402شرکت در گزارش شش ماهه حسابرسی شده انتهای سال  اعلام  

افزایش تولید ناشی از طرح توسعه    1403نظر میرسد که شرکت نتواند در زمان مذکور طرح خود را به بهره برداری برساند، ما نیز برای تولید سال  

 نگرفتیم. را در نظر 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 به شرح زیر میباشد: 09/1402آخرین اطلاعات موجود از طرح توسعه شرکت در گزارش تفسیری نه ماهه منتهی به 

 

 

 

باشد و شرکت مزبور فاقد    ی سهام م  ی درصد دارا   98  زان یتلاش سپهر به م  ان یدر شرکت بن  ( عام  یزرماکارون )سهام  یشرکت صنعت  نکه یبا توجه به ا

نداشته   یتیبا اهم  ری تاث  06/1402به    ی منته  یمال   یآن طبق صورتها  یها  ی ها و بده  یی بوده و دارا  06/1402به    یمنته  یمال   یصورتها  یدر ط  اتیعمل

تلاش سپهر در سامانه کدال    انیشرکت بن  یمال  ینشده است و صورتها  هی ته  یقی تلف  یمال  ی، صورتها  باشد ینم  تیبا اهم  زیآن ن  ی گذار  هی است و مبلغ سرما

 است. ده یگرد افشا

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

نرخ    تیمحصولات شرکت توسط سازمان حما  ی گذار  متیق   نکهیبا توجه به ا  میباشد،نرخ فروش محصولات    سک یرمهمترین ریسک حاکم بر شرکت  

فروش محصولات خود را نداشته و   مت یق ش یامکان افزا د یحقوق و دستمزد و سربار تول ینههایهز شیشرکت در فواصل مختلف و با افزا گردد یم  یگذار

  ش یدستمزد و سربار را از زمان شروع افزا   ینرخ ها  شیافزا  راتیشرکت تاث  نکهیو لذا با توجه به ا  باشد ی م  همربوط  یسازمانها  د یتائ  ازمند ین  شیافزا  نیا

 . گرددیم نه یهز  متحمل که زمانبر بوده متیق  شیافزا افتی و تا زمان در گردد یمتحمل م

 

البته لازم به ذکر است که ماکارانی های فرمی و دیگر محصولات شرکت توسط هیئت مدیره قیمت گذاری میشود، که همین موضوع باعث شده که  

 میبینیم:   1402ماکارانی فرمی حاشیه سود بالاتری نسبت به ماکارانی رشته ای داشته باشد، این مهم را در صورتهای مالی منتهی به شهریور 

 



  د یبا توجه به تول همچنین بر عملکرد شرکت داشته باشد. ی ادیز  ریتاث تواند یلذا نوسانات نرخ ارز نم  شودیم ن یشرکت از داخل کشور تام ه ی و مواد اول هاییاز دارا ی ادیبخش ز نکه یبا توجه به ا 

 باشند. یم  هی مواد اول  نیتام سکی ر شیعلل افزا نیتر  یاز اصل یمحصولات زراع  یکاهش بارش و آفتها  ،از آرد یماکارون

 

 از بهای تمام شده را مواد مستقیم تشکیل میدهد:  % 94همانطور که در نمودار زیر ملاحظه میفرمایید تقریبا  
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اجزای بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 از مبلغ مواد مستقیم مربوط به مبلغ مصرف آرد میباشد. % 80 به طور میانگینکه 

 

محصولات    ع ی، اقدام به توز  یشعبه استان  27  قیزرنگار پخش و زرپخش از طر  یخود به کمک شرکتها  ع ی از شبکه گسترده توز  یر یشرکت زر ماکارون با بهره گ

، کوروش و .....    ی پرمیرفاه ، ها  ری نظ  یا   رهیبزرگ زنج  یبلند مدت محصولات خود را به فروشگاه ها   ی شرکت با انعقاد قراردادها  نیا  ن ی. همچند ینما  یخود م 

 .باشد   یم  لیفروش به شرح ذ یو روشها  د ینمایارائه م

 

 یرگی فروش مو •

 ی ندگیفروش نما •

 م یعرضه مستق فروشگاه •

 ی فروش سازمان •

 صادرات •

 

رح  روند مقدار تولید، مقدار فروش، مبلغ فروش و نرخ فروش شرکت برای سه سال مالی گذشته برای کل محصولات شرکت به عنوان یک تک محصول به ش 

 زیر میباشد:
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برای برآورد سود سال مالی   peمفروضات و اطلاعات مربوط به  

 به شرح زیر است:  1403منتهی به اسفند 



 

 

 

 

 به شرح جدول زیر است: 12/1403و   1402/ 12صورت سود و زیان برآورد شده برای سال مالی 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 خرید آرد و نرخ های متفاوت فروش ماکارونی رشته ای به شرح جدول زیر است:جدول تحلیل حساسیت سود هر سهم، به ازای نرخ های متفاوت 



 

 

 

 

 جمع بندی:

واحد میباشد، و از آنجاییکه سهم در صنعتی قرار دارد که ریسک نرخ دلار آن را    5.3با توجه به نسبت قیمت به سود آینده نگر سهم که   

در این شرکت میشود و همچنین به واسطه  و افزایش نرخ صادراتی    باعث درآمد تسعیر نرخ ارز تهدید نمیکند و حتی افزایش نرخ دلار  

  peتامین امنیت غذایی کشور و همچنین تولید محصولاتی که کالای جانشین ندارند و همچنین دیتاهای تاریخی تایید میکنند که میتوان 

 واحد میباشد.  9.35صنعت  peنسبت داد که هم اکنون  و صنعت بورس ایران به این سهم  peبالاتر از 

از طرفی نیز ریسک هایی که به سهام بزرگ و تغییر در سودآوری آنها اعمال میشود این دسته از سهم های با ارزش بازار کوچک و صنعتی  

میتوان انتظار داشت بازار به سهم که امنیت غذایی کشور را تامین میکند را کمتر تهدید میکند. و با توجه به رکود در معاملات سهام بزرگ  

 های کوچکتر روی آورد. 

 


