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سبد پیشنهادی 
١ ٤ ٠ ٢ /١ ٠ /٣ ٠ تاریخ:

اسکن کنید

کارگزاری تدبیرگران فردا



ســـبد پیشـــنهادی کارگزاری تدبیرگران فردا شامل پنج ســـهم با وزن هر کدام ٢٠٪  در سبد می باشد که در 

انتخاب آنها عوامل کلان اقتصادی، ریسک قوانین و مقررات داخلی، پارامتر های تاثیر گذار بر آن صنعت و 

در یک کلام عوامل تاثیر گذار بر سود خالص شرکتها  مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته است.

ســـبد پیشـــنهادی کارگزاری تدبیر گران فردا هر هفته به روز رســـانی می شـــود، در صورتی که سهم های 

موجود در پرتفو پیشـــنهادی هفته قبل همچنان در ســـبد حاضر باشـــند به معنی نگهداری سهم های 

مذکور اســـت، و چنانچه ســـهم جدیدی جایگزین همان ردیف سهم قبلی شده باشد، به معنی شناسایی 

سود (زیان) در سهم قبلی و خرید سهم جایگزین شده می باشد.

تحلیل ارائه شـــده در این گزارش به صورت خلاصه و با هدف ارائه مفروضات اصلی پیشنهاد هر سهم می 

 tadbirclub.ir باشد. شـــما می توانید با مراجعه به باشگاه مشـــتریان کارگزاری تدبیرگران فردا به آدرس

گـــزارش تحلیل بنیادی جامع هر یک از ســـهام پیشـــنهادی را مطالعه کنید. هم چنیـــن با هدف آگاهی از 

آخرین وضعیت تکنیکالی هر سهم براساس آخرین شرایط روز بازار، تحلیل تکنیکال سهام پیشنهادی نیز 

در باشگاه مشتریان کارگزاری تدبیرگران فردا ارائه می شود.

بیانیه سلب مسئولیت:

ســـهم های موجود در سبد پیشـــنهادی هفتگی کارگزاری تدبیرگران فردا توسط تیم تحلیل این کارگزاری 

انتخاب می شـــود، از آنجایی که بازارهای مالی با ریسک و عدم قطعیت همراه هستند و تحلیل هر یک از 

سهام موجود در ســـبد با انحراف معیار از واقعیت همراه است، لذا سرمایه گذاران محترم خود به تنهایی 

مسئولیت انتخاب سهام موجود در پرتفو خود را بر عهده دارند.

مقدمه



٠٢ کارگزاری تدبیرگران فردا

٦٢,٤٩٠
آخرین قیمت

١٢,٢٤٨
سال مالیEPS تحلیلی

اسفند ١٤٠٣
P/E آینده نگر

٤٫٤
درصد از سبد
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پسهند

٣٠,٠٥٠
آخرین قیمت

٥,٤٣٠
سال مالیEPS تحلیلی

اسفند ١٤٠٣
P/E آینده نگر

٥٫٢
درصد از سبد

٢٠

شبصير

٣,٤٩٩
آخرین قیمت

٦٤٣
سال مالیEPS تحلیلی

اسفند ١٤٠٣
P/E آینده نگر

٤٫٨
درصد از سبد

٢٠

زقيام

٧,٠٤٠
آخرین قیمت

١,٥٨٧
سال مالیEPS تحلیلی

اسفند ١٤٠٣
P/E آینده نگر

٤٫٤
درصد از سبد

٢٠

كحافظ

٣,٥٤٤
آخرین قیمت

٩٢٥
سال مالیEPS تحلیلی

اسفند ١٤٠٣
P/E آینده نگر

٣٫٣
درصد از سبد

٢٠

فروس



٠٣ کارگزاری تدبیرگران فردا

افزایش ظرفیت ١٥٠٠ تنی تسمه نقاله مربوط به تسمه نقاله های سیمی و منجید دار دارد.

فصل به فصل قبل

فصل به فصل مشابه

سال به سال قبل

٪٤٣٫٩
٪١٣٫٦
٪٥١٫١

١- افت نرخ فروش شرکت از بابت فروش تسمه نقاله های سبک بوده است، لذا کاهش قیمت مربوط به سبد 
محصولات مختلف میباشد و از این بابت نگرانی وجود ندارد.

٢- شرکت طرح توسعه ١٥٠٠ تنی مربوط به تسمه نقاله های منجید دار و سیمی دارد که طبق اظهار نظر شرکت 
حوالی تیر ١٤٠٣ به بهره برداری میرسد.

٣- بین مالیات تشـــخیصی و مالیات پرداختی شـــرکت از ســـال ٩٥ به بعد اختلاف ٥٨ میلیارد تومانی از بابت 
موضوع تبصره ٣ ماده ١٣٨ قانون مالیاتهای مستقیم وجود دارد که میتواند برای شرکت یک ریسک محسوب 

شود.

P/E  آینده نگر شرکت
P/E  صنعت

بیشترین تکرار شوندگی P/E از سال ٩٠
اختلاف P/E آینده نگر با P/E صنعت

اختلاف P/E آینده نگر با بیشترین P/E تکرار شونده سهم

٤٫٤
١٠٫٢٠
٨٫٢
٪١٣١
٪٨٥

وضعیت تابلو

نام شرکت 

صنعت 

مکان فعالیت اصلی 

P/E (TTM)
P/E  صنعت

محصولات اصلی 

مواد اولیه 

صنایع لاستیکی سهند 
لاستیک و پلاستیک 
شهرک صنعتی اشتهارد 
٧/٨٣
١٠/٢٠
تسمه نقاله سنگین و سبک
دوده، استایرن بوتادین رابر، رابر استاندارد مالزی، منجید 

پسهنداطلاعات شرکت

نرخ رشد سود خالص

نکات تحلیلی

P/E  اطلاعات

طرح توسعه



٠٤ کارگزاری تدبیرگران فردا

نام شرکت 

صنعت 

مکان فعالیت اصلی 

P/E (TTM)
P/E  صنعت

محصولات اصلی 

مواد اولیه 

 پتروشیمی قائد بصیر 
 محصولات شیمیایی 
 گلپایگان 
٦/٣
٩/١٨

 ABS رنگی و بی رنگ 
 استایرن مونومر، اکریلو نیتریل، بوتادین

ندارد

فصل به فصل قبل

فصل به فصل مشابه

سال به سال قبل

١- بهره برداری از فاز نخســـت پتروشـــیمی پادجم، تاثیر منفی بر بازار فروش ABS های بی رنگ این محصول 
خواهد گذاشت و شرکت در جهت رفع این تهدید، به سمت گسترش سبد محصولات رنگی خود در گرید های 

مختلف پیش خواهد رفت.
٢- طی ســـنوات گذشـــته، نرخ های جهانی ABS گرید نچرال افت قیمتی شـــدیدی را تجربه نموده اما نرخ های 

جهانی گرید های رنگی و گرید های شرکت قائد بصیر با افت قیمتی مواجه نبودند.
٣- با توجه به کمبود اســـتایرن و بوتادین در کشـــور در حال حاضر و راه اندازی طرح هایی همچون پادجم، در 

حال حاضر بزرگترین تهدید شرکت، تامین این دو مواد اولیه خواهد بود.

P/E  آینده نگر شرکت
P/E  صنعت

بیشترین تکرار شوندگی P/E از سال ۹۰
اختلاف P/E آینده نگر با P/E صنعت

اختلاف P/E آینده نگر با بیشترین P/E تکرار شونده سهم

۵٫۳
٩/١٨
۷/۴
٪۷۸
٪۴۳

وضعیت تابلو

نرخ رشد سود خالص

نکات تحلیلی

P/E  اطلاعات

طرح توسعه

٪۵۴٫۶
٪۱۰۸
٪۲

شبصیراطلاعات شرکت



٠٥ کارگزاری تدبیرگران فردا

ندارد

فصل به فصل قبل

فصل به فصل مشابه

سال به سال قبل

١- مخارج انتقالی به دارایی های زیستی مولد شرکت حدود ١٠-١١ درصد جمع هزینه های تولید برآورد شده است.
٢- سود حاصل از فروش دارایی مولد زیستی حدود ١٥٠ میلیارد تومان ارزیابی می گردد.

٣- تولید عملی شرکت در ١٤٠٣ به حدود ٨٣ هزار تن شیر خواهد رسید.
٤- حاشـــیه ســـود ناخالص شـــرکت به دلیل چسبندگی بالاتر قیمت شیر نســـبت به مواد مصرفی و افت نرخ های 

جهانی، افزایش یافته است.

P/E  آینده نگر شرکت
P/E  صنعت

بیشترین تکرار شوندگی P/E از سال ۹۰
اختلاف P/E آینده نگر با P/E صنعت

اختلاف P/E آینده نگر با بیشترین P/E تکرار شونده سهم

۴٫۸
۹/۶۴
۱۰/۷
٪۱۰۲
٪۱۲۵

وضعیت تابلو

نام شرکت 

صنعت 

مکان فعالیت اصلی 

P/E (TTM)
P/E  صنعت

محصولات اصلی 

مواد اولیه 

 کشت و دام قیام اصفهان
 زراعت
 اصفهان
۶/۵۶
۹/۶۴
 شیر
 سویا، یونجه، ذرت دانه ای، جو 

زقیاماطلاعات شرکت

نرخ رشد سود خالص

نکات تحلیلی

P/E  اطلاعات

طرح توسعه

٪۵/۹
٪۵۱/۲
٪۱۳۷/۸



٠٦ کارگزاری تدبیرگران فردا

نام شرکت 

صنعت 

مکان فعالیت اصلی 

P/E (TTM)
P/E  صنعت

محصولات اصلی 

مواد اولیه 

 کاشی و سرامیک حافظ 
 کاشی و سرامیک 
 شهرستان زرقان، استان فارس 
٦٫٧
٧٫٨
 کاشی پرسلان، کاشی کف و کاشی دیوار 
 رنگ، لعاب، خاک، کارتن و سایر 

خط یک طرح توسعه (فاز ٨) تولید کاشی پرسلانی با ظرفیت عملی تولید ٥،٥٠٠ متر مربع در آذر ١٤٠٠ و خط دو طرح 
توسعه (فاز ٩) تولید کاشی پرسلانی با ظرفیت عملی تولید ٥،٥٠٠ متر مربع  در مرداد ١٤٠١ به بهره برداری رسیده است.  

فصل به فصل قبل

فصل به فصل مشابه

سال به سال قبل

١- در حوزه صادرات همچنان کشـــور عراق مقصد اصلی صادرات شـــرکتهای ایرانی است و حضور و ظهور قدرت 
جدید این صنعت در حوزه کشورهای خاورمیانه و CIS به کشور هند تعلق میگیرد که فعالیت خود را در راستای 

توسعه صادرات خود و کسب سهم بیشتر از بازار ایران را گسترش داده است.
٢- آمارهای مجوزهای ساخت مسکن نشان دهنده کاهش تقاضا به طور میانگین نسبت به سال ۱۴۰۱ است، 

این به معنی نبود فرصت در این بازار نیست اما ریسک رکود و کاهش تقاضا در داخل کشور وجود دارد.

P/E  آینده نگر شرکت
P/E  صنعت

بیشترین تکرار شوندگی P/E از سال ۹۰
اختلاف P/E آینده نگر با PE صنعت

اختلاف P/E آینده نگر با بیشترین P/E تکرار شونده سهم

۴٫۴
۷٫۸
۱۴٫۷
٪۷۹
٪۲۳۸

وضعیت تابلو

نرخ رشد سود خالص

نکات تحلیلی

P/E  اطلاعات

طرح توسعه

٪۴۵٫۳
٪۳۹٫۱
٪۱۵۶٫۴

کحافظاطلاعات شرکت



٠٧ کارگزاری تدبیرگران فردا

نام شرکت 

صنعت 

مکان فعالیت اصلی 

P/E (TTM)
P/E  صنعت

محصولات اصلی 

مواد اولیه 

 فروسیلیس ایران
 فلزات اساسی
 استان سمنان
۶٫۲۵
۶٫۳۴  
 فروسیلیسیم
 سنگ سیلیس، زغال سنگ، سمی کک، خمیر الکترود

افزایش ظرفیت ٢٥ هزار تنی فروسیلیسیم (به ٥٠ هزار تن) و افزایش ٩٥٠٠ تنی ظرفیت میکروسیلیکا

فصل به فصل قبل

فصل به فصل مشابه

سال به سال قبل

١- روند کاهشی مواد مصرفی از خانواده کک و در نتیجه افزایش حاشیه سود
٢- طرح توسعه شرکت به منظور افزایش ١٠٠ درصدی ظرفیت تولید فروسیلیس، پودر میکروسیلیکا 

(پیشرفت ٤٥٪ تا ٦ ماهه ١٤٠٢)

P/E  آینده نگر شرکت
P/E  صنعت

بیشترین تکرار شوندگی P/E از سال ۹۰
اختلاف P/E آینده نگر با P/E صنعت

اختلاف P/E آینده نگر با بیشترین P/E تکرار شونده سهم

۳٫۳
۶٫۳۴
۸٫۲
٪۹۲
٪۱۴۶

وضعیت تابلو

نرخ رشد سود خالص

نکات تحلیلی

P/E  اطلاعات

طرح توسعه

٪۱۴٫۲
٪۲۷٫۲
٪۴۴٫۱

فروساطلاعات شرکت


