
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تایپ عنوان دوم



 

 

 

 فروسیلیسیم ایران

با نماد فروس در سازمان بورس، در بازار اول عرضه شده است. محل کارخانه فروسیلیسیم ایران در استان سمنان،   1376به صورت سهامی خاص تاسیس و به ثبت رسیده و در سال 1361شرکت فروسیلیس ایران در آذر

ظرفیت کل تولید کشور را تامین می نماید. سایر محصولات اصلی فروس فروسیلیکو منیزیم و فروژل و دوغاب  درصد از  11هزار تن فروسیلیسیم، حدود  25دامغان قرار دارد. این شرکت با ظرفیت تولید  - جاده سمنان11کیلومتر

 میکروسیلیس که محصولات جانبی فروسیلیسیم به شمار می روند. 

 ترکیب سهامداران فروس مطابق با نمودار زیر می باشد: 

 

 



 

 

 مفروضات تحلیل: 

 

  روند تولیدات:



 

 

 

تن و   3000تن،  6500تن،   25000فیت های همانطور که گفته شد عمده تولیدات شرکت فروسیلیسیم، پودر میکروسیلیکا، فروسیلیکومنیزیم و فروژل و دوغاب میکرو سیلیس به ترتیب با ظر

نی دارند برای مثال فروسیلیسیم یک عنصر اکسیژن زدا، جوانه زا در صنایع تن می باشد که همه این محصولات کاربرد های مهمی در صنایع فولادی و آلاژی به عنوان ماده افزود 5000

یکی که در ژنراتور ها و الکتروموتور ها استفاده می  فولادسازی و علاوه بر آن یک احیا کننده شیمیایی بوده و همچنین یک منبع تامین کننده سیلیسیم می باشد )سیلیسیم برای تولید آهن الکتر

  10میلی متر می باشد که در این بین، محصول  3تا  0% با قطر 15میلی متر و   10تا  3% با قطر 10میلی متر، حدود  60تا  10% فروسیلیس تولیدی شرکت با قطر 70رد(. حدود شود، کاربرد دا

میلی متر    60تا  10. )دو گرید با قطر پایین تر در واقعا باقی مانده گرید میلی متر به عنوان محصول مرغوب و اصلی بوده و عمدتا مصرف شرکت های فولادی از محل این محصول می باشد  60تا 

 هستند% 72 سیلیس وزن با  معمولا شوند می  تولید داخل در  که  هایی فروسیلیسیم.( اند کرده گیر mm 3 تا 0 و mm 10تا  3میلی متر عبور کرده و در توری ها  60تا  10هستند که از توری 

 . گردد  می فروسیلیسیم اقتصادی صرفه عدم سبب موضوع این که است نیاز مورد زیادی کربن  و برق  نیروی مقدار سیلیس وزن افزایش صورت در که است ذکر به لازم و

 برداری  بهره هزینه اما نماید برابر دو را شرکت تولیدات تواند می  که  است کرده تعریف 1398 بهمن از را تن 25000 میزان به فروسیلیسیم تولید ظرفیت افزایش  هدف   با توسعه  طرح شرکت یک

 تکمیل را طرح این از نیمی   حدود تنها  1402 ماهه  6 تا  شرکت. کند  پیدا  افزایش تومان میلیارد  1200 به امسال  رسد می نظر  به که شده  پیشبینی میلیارد 800 حدود  99 سال در طرح این از

 .نرسد برداری بهره به طرح این 1404 از قبل  تا  رسد می نظر به و است نموده



 

 

 

 شاهد افت قابل توجه تولید فروسیلیسیم بوده ایم که به دلیل مشکلات فنی ایجاد شده در ترانس کوره و قطعی برق بوده است.  1401روند تولیدات در سال های اخیر معمولا ثابت بوده اما در سال 

 نرخ: 

است به همین دلیل نرخ فروسیلیسیم داخلی فروسیلیسیم آمیژانی از آهن و سیلیسیم است که در کوره های قوس الکتریکی تولید می شود و همچنین عمده کاربرد آن در صنایع فولاد سازی 

تر بودن استحکام، دمای ذوب و مزیت های مکانیکی و شیمیایی، نرخ های تولید کنندگان  وابسته به نرخ های فروسیلیسیم چین، گندله و بیلت و بلوم می باشد. لازم به ذکر است که به دلیل بالا

 ایرانی معمولا بالاتر از نرخ های چین است.

 ( قابل مشاهده است.در نمودار زیر نرخ های فروسیلیسیم شرکت فروس، فروسیلیسیم چین، انجمن صنفی فروآلیاژ و میانگین شمش فخوز و فروسیلیسیم چین )محاسباتی



 

 

 

 ای پیشبینی نرخ آینده شرکت استفاده نماییم. لگ قابل توجهی بین نرخ های انجمن و نرخ های محاسباتی و چین وجود دارد بنابراین می توانیم از نرخ های شمش فخوز و فروسیلیسیم چین بر

های فروسیلیسیم چین رابطه محسوسی با نرخ بیلت  همچنین بهتر است به بررسی نرخ های ماهانه بیلت تانگشان و مقایسه آن با نرخ های فروسیلیسیم و نرخ های محاسباتی بپردازیم چراکه نرخ 

 . باشند می چین FeSi تانگسان داشته و نرخ های بیلت تانگشان دارای یک تقدم، نسبت به نرخ های



 

 

 

 برابر شده اند.(  3)برای قابل مقایسه شدن روند قیمت بیلت و فروسیلیسیم، نرخ های بیلت تانشگان 

ن می باشد که این موضوع می تواند به خوبی ما  همبستگی میان نرخ بیلت چین و فروسیلیسیم چین کاملا مشهود می باشد و نکته قابل توجه همگرایی نرخ فروسیلیسیم چین به نرخ بیلت تانگشا

 را در خصوص افزایش های آینده راهنمایی نماید. 

لعکس( چراکه پارامتر های تاثیر گذار دیگری  این موضوع نیز قبال ذکر است که نرخ فروسیلیسیم ممکن است علیرغم افزایش نرخ های جهانی و شمش فخوز تغییرات چندانی نداشته باشد )یا ب

شده تولید و در نتیجه قیمت گذاری این محصول توسط هیئت مدیره موثر است بنابراین   همچون نرخ سنگ سیلیس، نرخ زغال سنگ داخلی، هزینه های دستمزد، هزینه برق و... نیز در بهای تمام

 :است زیر نمودار با  مطابق که  بیندازیم شرکت های نرخ و( فخوز شمش نرخ و چین FeSi در نهایت باید نگاهی به گپ میان نرخ محاسباتی )میانگین وزنی نرخ



 

 

 

درصد پس از   100گپ به زیر  شاهد افزایش ناگهانی نرخ فروسیلیسیم شرکت هستیم که این موضوع با افزایش نرخ های جهانی قابل توجیه است اما نکته قابل توجه عدم ریزش 1400در اواسط 

درصد بوده اما به دلیل   2ول این مدل در چارت قابل مشاهده است( و نتیجه حدود این تاریخ می باشد. برای تخمین گپ از مدل توانی استفاده شده است )تا پس از مدتی مسطح گردد. فرم

 درصد در نظر گرفته شده است.  5درصد( گپ مورد نظر  10درصد و  8متمایل شدن گپ به سمت سطوح بالاتر )



 

 

 

 

 مواد مصرفی: 



 

 

 تخمین شرکت تولید میزان به توجه با  آنها  مقادیر که دهند  می  تشکیل را مصرفی مواد مبلغ از درصد 80 از بیش الکترود خمیر  و  سیلیس سنگ سنگ، زغال متالورژی، کک  کک،  سمی ماده،  5

 . است شده استفاده متفاوتی   های روش مورد پنج این از یک هر برای نرخ، خصوص در  اما. اند شده زده

 زده تخمین تن هر ازای به تومان میلیون 14 و  11 حدودا  1403 و  1402 های سال  برای چین کول کوکینگ فیوچر  های نرخ توجه با متالورژی کک کک متالورژی و سمی کک: .1

 . اند شده  گرفته نظر در تن  هر ازای به تومان میلیون 14.8 و  11.3 حدودا متالورژی کک  با درصدی 5 گپ گرفتن  نظر در با نیز  کک سمی نرخ همچنین اند  شده

مطابق    1403و  1402درصدی با این محصول تخمین زده شده است. همچنین نرخ شمش فخوز برای سال های  35با توجه به دیتای تاریخی شمش فخوز و گپ حدودا   زغال سنگ: .2

 . باشد می مفروضات با بخش

 به ترتیب به صورت تورمی و یا دلاری تخمین زده شده اند.  سنگ سیلیس و خمیر الکترود: .3

و با توجه به نرخ مرتبط ترین ماده مصرفی و گپ میان نرخ آنها محاسبه شده اند و سایر نرخ های صادراتی نیز دلاری تخمین  0.95نرخ سایر مواد داخلی نیز درصورت همبستگی بالا 

 زده شده اند. 

 بهای تمام شده:

 



 

 

 ساختار بهای تمام شده شرکت مطابق با نمودار های زیر می باشد: 

 

 

مزد ها در بخش مفروضات مطرح شده اند و  به غیر از مواد مصرفی دیگر هزینه های عمده شرکت مربوط به برق، دستمزد مستقیم و غیر مستقیم و مواد مصرفی بخش سربار می باشند که دست

کیلووات ساعت برق مصرف می   11500به ازای تولید هر تن فروسیلیسیم همچنین مواد مصرفی این بخش به صورت دلاری تخمین زده شده اند. درخصوص برق مصرفی فروس، می دانیم که 

 نرخ اقتصادی دو سنت در نظر گرفته شده است که با توجه به دیتای تاریخی نرخ برق کاملا قابل قبول به نظر می رسد.   1403و  1402گردد. برای نرخ در سال های 



 

 

 

 سود ناشی از تسعیر ارز:

 وضعیت ارزی این شرکت مطابق با جدول زیر است:

 

 میلیون دلار باشد.   2.5ارز قابل تسعیر فروس حدود  1403و  1402مطابق با جدول بالا انتظار می رود برای سال های 

 

 

 

 

 



 

 

 

 جمع بندی: 

  سال طی در که  بودند ساله  4 شرکت اورهال های دوره معمول طور به که است ذکر شایان همچنین تجربه نماید 1403به طور کلی انتظار نمی رود شرکت رشدی از نظر مقادیر تولید تا انتهای 

  دلار، چون عواملی به نسبت فروس  خالص سود تحلیل، این در . بود نخواهد ذهن  از دور احتمالی اورهال نتیجه  در درصد، 20 حدود تا  تولید کاهش  بنابراین است نپذیرفته صورت اورهالی اخیر های

 . باشد می  شرکت آوری سود در عامل   ترین مهم  درصدی 1.2 حدودا حساسیت با  دلار بین این در که  دارد بالایی حساسیت واردات گمرکی  تعرفه و چین فروسیلیسیم نرخ فخوز، شمش

 

 



 

 

 

 


