
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 و تحولات صنعت  تیبر وضع  یمرور کل • 

 

 د یتول  یبرا  یدر حال آماده ساز  یدیتول  یکوچک در بازار داخل بوده است. عمده شرکتها  یزهایسا   ینیگزیو جا  یدیبزرگتر تول  یزهایسا  دیحرکت به سمت تول  کیو سرام  یصنعت کاش  تیوضع  ۱۴۰۱سال    در

به کشور   CISو    انهیخاورم  یصنعت در حوزه کشورها  نیا  دیاست و حضور و ظهور قدرت جد  یرانیا  یرکتهاصادرات ش  یبزرگتر هستند در حوزه صادرات همچنان کشور عراق مقصد اصل  یزهایمحصولات با سا

خود هم اکنون در حوزه   یدیتول  عیدولت هند از صنا  زیشگفت انگ  یتهایرا گسترش داده است. به کمک حما  رانیاز بازار ا  شتریتوسعه صادرات خود و کسب سهم ب  یخود را در راستا  تیکه فعال  ردیگیهند تعلق م

 کشور هند است. رانیا بیرق نیتر یصادرات اصل

حمل و    ،هیو عدم وجود رقابت در حوزه مواد اول  یا  قهیسل  یگذار  متیصنعت وارد شده است. ق  دیتول  کرهیبر پ  ۱۴۰۱در سال    ی ادیز  یصنعت چالشها  ن یا  هیمواد اول  ینرخ گذار  تیعدم نظارت بر وضع  لیدل  به

 بوده است.  ۱۴۰۱صنعت در سال  یاصل یاو در چالش ه  یبانک مرکز  ینوسانات نرخ ارز، تفاوت نرخ ارز با نرخ اعلام  زینقل و ن

  نیو رقابت ب  باشد یخاص محصولات و... م  ی ها  ی ژگیو  یو طراح  تیخلاق  ،ینوآور  یسالها  ی آت  ی. سالهادهدینشان م  رسدیم  رانیبه ا  ریسه سال تاخ  ی تحولات صنعت در جهان که معمولاً با دو ال  ی طور کل  به

 کنندگان را دارد.   دیو دغدغه تول تیاولو نیهمچنان بالاتر دیشده تول تمام  متیق تیریمد ای و کاهش  یموضوعات است. اگرچه موضوع انرژ نیدر جهت ا شتریشرکتها ب
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چین  هند  برزیل  ا اسپانی ایران  ترکیه ا ایتالی اندونزی ویتنام مصر  سایر 

( میلیون متر مربع)2021بزرگترین تولید کنندگان کاشی جهان در سال 
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میلیون متر )2021بزرگترین مصرف کنندگان کاشی جهان در سال 
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میلیون متر )2021بزرگترین وارد کنندگان کاشی جهان در سال 
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چین  ا اسپانی هند  ا ایتالی ایران  ترکیه  برزیل  لهستان امارات  مکزیک

میلیون )2021بزرگترین صادر کنندگان کاشی جهان در سال 

( متر مربع

ایران در جایگاه   مینمایید کشور  مشاهده    صادر کنندگانو    تولید کنندگان  پنجم همانطور که 

کاشی و  سرامیک در جهان قرار دارد و همچنین کشور همسایه عراق نیز به عنوان یکی از بزرگترین 

 قرار دارد. 2۰2۱میلیون متر مربع در سال   ۱68وارد کنندگان با ورادات 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 وضعیت برآوردی از تحولات پیش روی صنعت  •

 

اما ریسک رکود و کاهش تقاضا    شود  ینم  افت یهم    ییفرصتها  یبازار   نیکه در چن  ستیمعنا ن  نیبد  نیا  ،است  ۱۴۰۱نسبت به سال    نیانگیساخت مسکن و ... نشان دهنده کاهش تقاضا به طور م  یمجوزها  یآمارها

 ی صنعت به دنبال دارد. از طرف یرا برا  یجد یصنعت قطعاً چالشها نیبر عملکرد بخش تام ینظارت چیسو و نبود ه  کیاز  یحمل و نقل و احتمالاً انرژ  ،هیمواد اول متیق هیرو یب شی . افزادر داخل کشور وجود دارد

 زنند.  یچالش دامن م  نیبه ا زیمحصولات ن متیق شیعدم کشش بازار به جهت افزا

 

  ی مناسب بانک  لاتیتسه  ا یو    ونید  دیخر  قی مناسب از طر  ی مال  نیها و تام  نهیکنترل هز  ،خاص   یزهایخاص و طرحها و سا   یهایژگیارائه و  ،یمدار  یمشتر  ،یسود منطق  هیحاش  ، فروش مناسب  متیق  ،بالا  تیفیک

 . باشدیم ۱۴۰2به اهداف سال  دنیصنعت و رس ی غلبه بر چالشها یراهکارها

 

 صادرات کاشی و سرامیک ایران و مقاصد صادراتی  •

 میلیون متر مربع رسیده است.   ۱9۴میلیون متر مربع به  68از  %۱2با نرخ رشد مرکب سالانه  2۰22الی  2۰۱2مقدار صادرات ایران طی سالهای  
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( میلیون متر مربع)صادرات کاشی و سرامیک ایران 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 را در بین مقاصد صادراتی از منظر مقدار صادرات تشکیل داده است.   %72به عنوان اولین مقصد صادراتی ایران، سهم  ۱۴۰۱همچنین کشور عراق در سال 
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1401حجم صادرات ایران به کشورهای جهان در سال 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 آن   یرقابت  تیشرکت در صنعت و وضع  گاهیبر جا  یکل  مرور •

 

متر مربع متعلق   ی سانت ۱2۰*۱2۰ زیسهم بازار را در سا ن یبالاتر و است رانیسه خط جز سه شرکت اول ا نیکه در ا کند یم دیتول  شیو نانوپول یبزرگ پرسلان ی زهایخود سا یدیحافظ در سه خط تول ی کاش شرکت

 در بازار است.   زیسا  نیکننده ا  دیتول   نیسهم بازار به عنوان اول  نیشتریب  یمتر مربع همچنان سرآمد و دارا  یسانت  ۱۰۰*۱۰۰  زیدر سا  کندیم  دینسبتاً بزرگ را تول  یزهایکه سا  گرید  یدیخط تول   در  به حافظ است.

 از لحاظ مقدار، مبلغ و نرخ فروش میان شرکتهای بورسی در جایگاه اول قرار دارد.  ۱۴۰2همچنین شرکت در شش ماهه ابتدایی 

 

 

 معرفی شرکت •

کیلومتری شهر شیراز )شهرستان زرقان( واقع شده است. سال مالی شرکت منتهی به اسفند ماه است. محصولات اصلی شرکت کاشی پرسلان، کاشی    25اساسنامه، شیراز و محل کارخانه در  مرکز اصلی شرکت طبق 

 را در جدول زیر مشاهده مینمایید:  ۱۴۰2کف و کاشی دیوار میباشد که گزارش تولید شش ماه ابتدایی 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 به شرح جدول زیر میباشد:  ۱2/۱۴۰2ماهه منتهی به  همچنین تامین کنندگان مواد اولیه به همراه مقدار و مبلغ مصرف مواد اولیه که عمدتا رنگ، لعاب، خاک، کارتن و سایر مواد میباشد در شش

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

بازار صادرات   توسعههمچنین  کرده است. میفارس و اروپا تنظ جیخل هیحاش یبه بنادر جنوب کشور است تمرکز خود را بر توسعه صادرات به کشورها یکیخود که نزد یرقابت تیاز مز نهیشرکت به منظور استفاده به

 را نیز در نظر دارد.  قایبه آفر

و   یمصرف هیاز مواد اول  یبرخ ی تعرفه گمرک شیافزا ،نرخ ارز  دی شد ش یبه افزا تی با عنا هزینه مواد اولیه ش یمواجه با افزا  یشرکت برا یراهبردهاکه  گردد یم نیشرکت از خارج کشور تام ی مصرف هیاز مواد اول یبخش

 شرکت قرار دارد. کار هیمواد اول نهیهز داخل کشور در دستور یدیتول  یساخت آن در واحدها ا یو  یداخل یبازارها قیاز طر هیمواد اول نیتام ینیگزیارز ، در جا نیو مشکلات تام تیمحدود

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 زیر مجموعه های فرعی شرکت •

رکت اصلی )کاشی و سرامیک حافظ( محصولات را خریداری شرکت ریوان سرام )سهامی خاص( جز زیر مجموعه های فرعی شرکت میباشد که فعالیت اصلی آن فروش انواع کاشی و سرامیک است، به طوریکه از ش

بودن   انده یاست. با توجه به مورد فوق و ز  ده یثبت شده شرکت گرد  هیبرابر سرما  72از    شیب  ۱2/۱۴۰۱  به    یمنته  یسال مال  انی انباشته شرکت در پا  انیزکرده و با یک سود بازرگانی به فروش داخلی میرساند.  

 ات یعمل  یساز   نهیبه منظور به  یاز محل آورده نقد  هیسرما  شیادر صدد افز  یمال  دیمنابع جد  قیتزر  نیقانون تجارت و همچن  هی اصلاح  ۱۴۱ماده    تیشرکت به منظور خروج از شمول  تیریشرکت مد  اتیعمل

 باشد.  یم سودآور یتهایفعال  ریو سا تهایشرکت توسعه فعال

 میلیارد تومانی محقق کرده است، که در برآورد سود شرکت اصلی چندان تغییری ایجاد نمیکند.  ۱.5میلیارد تومانی و سود خالص   ۱6فروش  ۱2/۱۴۰2شرکت مذکور در شش ماهه منتهی به 

 

 مفروضات تحلیل و صورت سود و زیان پیشبینی شده •

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 لحاظ شده است.  ۱۰5ماده  7و تبصره  ۱۴3و   ۱۴۱و  ۱32در محاسبه مالیات شرکت معافیت های مالیاتی ماده 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 جدول تحلیل حساسیت •

نظر گرفته ایم، و درصد فروش داخلی و صادراتی شرکت مربوط به فروش کاشی پرسلان داخلی میباشد، یکی از پارامتر های تحلیل حساسیت را نرخ فروش کاشی پرسلان در  از کل مبلغ   %72با توجه به اینکه  

 نرخ تورم نیز به عنوان درصد افزایش نرخ مواد اولیه به عنوان پارامتر دیگر تحلیل حساسیت در نظر گرفتیم.

 

 

 

 نتیجه گیری  •

میلیار تومانی برآوردی برای سال مالی    8۱5و سود    ۱2/۱۴۰2در مجمع عمومی منتهی به سال    %۱۰میلیارد تومان قرار دارد و با فرض تقسیم سود حداقل     3،7۰۰با توجه به ارزش بازار فعلی سهم که حوالی  

 نظر میرسد سهم بتواند بازده مورد انتظار سرمایه گذار را در بازه مدت یکسال محقق نماید.  واحد بدست میاید، که به ۴.۴5نسبت قیمت به سود آینده نگر سهم  ۱2/۱۴۰3منتهی به 

 


