
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 معرفی صنعت 

 ران یصنعت تسمه نقاله در جهان منطقه و ا گاهیو جا  تیبر وضع  یمرور کل •

عمده    زیآلمان و فرانسه ن  کا،یآمر  یکشورها  نی. همچنباشند یم  ای تالیژاپن و ا  کا،ی، آمرنیچ  یکشورها  بیکنندگان و عمده صادر کنندگان تسمه نقاله به ترت  دیتول  نیکه بزرگتر  دهد ینشان م  ی تجارت جهان  یها  یبررس

هزار تن    12مصرف سالانه انواع تسمه نقاله در کشور حدوداً    زانیهزار تن بوده است. م  ۶۷گذشته حدود    یدر سالها  انهیمنطقه خاورم  یکشورها  توسطباشند. واردات انواع تسمه نقاله    یوارد کنندگان انواع تسمه نقاله م

را دارند. در   رانیانواع تسمه نقاله در بازار ا نینخست و دوم تأم یب رتبه هایو منطقه اروپا به ترت نیچ یذکر است کشورها  انیشا .باشد   یم یمیدرصد تسمه نقاله س 1۴دار و  دیدرصد منج ۸۶ زانیم ن یکه از ا باشدیم

ا( اختصاص  ی)شرق آس APAC تسمه نقاله در جهان به منطقه  یدرصد تقاضا برا  ۴1ام قرار دارد.    2۷  گاه یدار در جا  دیعمده وارد کنندگان و در خصوص منج  ستمیب  گاهیدر جا   رانیا  یمیس   ی رابطه با واردات تسمه نقاله ها

 .دارد

 

 شرکت در صنعت تسمه نقاله گاهی و جا یرقابت  تیبر وضع  یمرور کل •

کننده انواع نوار نقاله    دیتول   نیو بزرگتر  نی تسمه نقاله به عنوان نخست  دیسال تجربه تول   ۳2حدود    نیو همچن  یکیلاست  یقطعات کفپوش و ورقها  دیتول  نهیقرن تجربه در زم  میاز ن  شیسهند با ب  یکیلاست  عیصنا  شرکت

مقاوم در برابر    ،ش یضد سا  لیمختلف از قب  یدهایگر  نیمتر و همچن  یسانت  2۰۰متر و عرض    یلیم  ۵-۳۰نوار نقاله از ضخامت    دیر امکان تولیاخ  یدر سالها   د یجد  یساختها  ریز  جادیباشد. با توجه به ا  یدر کشور م

از سهم بازار مصرف تسمه   یمیبوده که حدود ن  اریبس  نیردنا و شرکت ز  یکیلاست  یدیسهند، شرکت تول  یکیلاست  عیشامل شرکت صنا  رانیکنندگان نوار نقاله در ا  دیاست، تول  دهیآجدار فراهم گردو    دیضد اس  ،حرارت

 . ردیپذ  یمختلف صورت م یواردات از کشورها قیبازار از طر ازیاز ن یمی. لذا نکنندیم نینقاله را تأم

 

 معرفی شرکت

  1۳۶۴و در اسفند ماه  رانیا ی کیکفپوش و قطعات لاست یدیتولبه   1۳۶1ماه  وریسوم شهر خ ینموده است. شرکت در تار یشروع به بهره بردار 1۳۴۰آذر ماه سال  ۹ خیعام( از تار ی سهند )سهام یکیلاست عیشرکت صنا

شده و سهام آن مورد معامله    رفتهیو در آذرماه همان سال در سازمان بورس اوراق بهادار تهران پذ  لیعام تبد  یبه شرکت سهام  1۳۷۰آبان ماه    خینام داد و در تار  رییخاص( تغ  یسهند )سهام  یکیلاست  عیبه شرکت صنا

)نماد  یمیپتروش عیصنا یگذار هیشرکت سرما یمجموعه ها ریعام( که از ز یسهام -)نماد شکربن  ران یشرکت کربن ا یفرع  یتجار یعام( جزء واحدها یسهند )سهام یکیلاست عیقرار گرفت. در حال حاضر شرکت صنا

عام( است.   یسهام-)نماد شستا  ی اجتماع   نیتأم  یگذار هیگروه شرکت سرما  یی نها  یو واحد تجار   باشد یعام( م یسهام- کویپ )نماد تا  نیتأم  یمینفت و گاز و پتروش  یگذار  هیمجموعه شرکت سرما ریعام( ز  ی سهام  - وپترو  

 باشد.  یاشتهارد م یآن در شهرک صنعت ی اصل تیمحل فعال

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : است ریموجود در سطح کشور و جهان به شرح ز یآن با تکنولوژ سهیشرکت و مقا  یتکنولوژ تیوضع نیهمچن •

 ی خود در ساخت انواع ورقها  شرفتهیپ   یبا تکنولوژ   زیشرکت سهند ن  کهیآلات شده است. بطور  نیو ماش  زاتیساخت تجه  ی از لحاظ مهندس  دهیچیپ  اریبس  یصنعت تسمه نقاله در جهان وارد مرحله ا  یتکنولوژ  امروزه

 .باشد یصنعت م نیباشد در کشور پرچم دار ا ی م یپخت گردان و پخت پرس  ستمیس یو تسمه نقاله که دارا یکیلاست

  ن یبه ا  یمیکه در ادامه مشغول الحاق پرس پخت س   باشدیم  یتکنولوژ  نیا  یسهند دارا  ی کیلاست  عیکه شرکت صنا  باشد یم  یپخت پرس  ستمیتسمه نقاله س  د یدر تول  زیجهان ن  شرفتهیپ   یذکر است تکنولوژ  قابل 

و کارخانجات به    ع یروزافزون صنا  ازیبا توجه به ن  یکیانواع ورق لاست  تی( وضعرسدیم  یبه بهره بردار  1۴۰۳ماه    ریدر ت   وژه شرکت پر  ی اطلاع رسان  نیخواهد کرد. )طبق آخر  ییآن را اجرا  بیکه عنقر  باشدیمجموعه م

 باشد.  ی شرکت م نیا نده یآ یو گسترش آن از اهم برنامه ها دیکالا همواره مورد توجه دست اندرکاران قرار گرفته و تول نیا

 

 

 شرکت  یو فرصتها  دهایتهد •

 ک یشرکت در صنعت لاست  یدهایتهد

کنندگان    دیاز تول   هیجهت واردات مواد اول  یاسیس  ی ها  میوجود تحر  که البته کیفیت محصولات وارداتی چینی اکثرا از کیفیت محصولات تولیدی شرکت پایین تر میباشد،   تر  ن ییپا  متیبا ق  ی محصولات خارج  ورود

 یخارج هیارز مناسب جهت واردات مواد اول صیدر رقبا، عدم تخص کیاستراتژ دگاهی وجود د ، ییمعتبر اروپا

 

 کیشرکت در صنعت لاست یفرصتها

مناسب، وجود موانع   یتوان مال  یبزرگ و معتبر دارا  انیمشتر  ،، گسترش و رشد بازار فروش محصولات در داخل و خارج کشورهیمواد اول  نیتأم  یوجود منابع داخل  ،رانیکننده تسمه نقاله در ا  دیتول  یبودن رقبا  کم

 کلان  یگذار هیسرما لی صنعت از قب نیورود و خروج در ا

 

میباشد که همه شرکت    صبا( رینخ تا ) کیلاست  عیتوسعه صنا یگذار هیو سرما  رانولینفت ا ،پارس ی، دوده صنعترانیکربن ا یاز شرکتها هیمواد اول دی خر ،در مجموعه شرکت  ییانجام شده در خصوص هم افزا اقدامات

 های نامبرده جز شرکت های همگروه میباشند. 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مفروضات تحلیل •

 

طور محافظه کارانه نرخ های خرید مواد  رخ های خرید میباشد. البته به شرکت با توجه به اینکه قسمت عمده ای از مواد اولیه مستقیم مورد نیاز خود را از شرکت های همگروه تهیه میکند دارای مزیت رقابتی در ن

 تن در نظر گرفته ایم.  ۵۰۰به بهره برداری میرسد را  1۴۰۳افزایش داده ایم و همچنین تولید تسمه نقاله منجدید دار ناشی از طرح توسعه که طبق اعلام شرکت در تیر  1۴۰۳اولیه را برای سال مالی 

 

 

 

 تولید و فروش  •

تن دست   ۳,۰۴۴به تولید  ۹تن تولید تسمه نقاله ای که دارددر سال مالی جاری تا برج  ۶۰۰۰شرکت از زمانی که با شهرک صنعتی اشتهارد منتقل شده است، تولید صعودی داشته به طوریکه با ظرفیت اسمی 

تن تولید   2۰۰نیز تولید را به صورت محافظه کارانه و در همین حوالی در نظر گرفته ایم و  1۴۰۳تن دست یابد. همچنین برای سال مالی    ۴2۰۰به تولید  1۴۰2یافته است که به نظر بتواند برای سال مالی 

 به بهره برداری برسد.  1۴۰۳تنی را نیز در تولید و فروش سال مالی مذکور در نظر گرفته ایم، که طبق اعلام شرکت قرار است از تیر ماه  1۵۰۰ناشی از طرح توسعه 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بهای تمام شده کالای فروش رفته •

)شرکت    کی لاست  عیتوسعه صنا  یگذار  هیسرمامبلغ آن را منجید تسمه نقاله تشکیل میدهد که عمده آن از داخل کشور و شرکت    %۴2از بهای تمام شده را مواد مستقیم مصرفی تشکیل میدهد، که    %۷۰حدود  

شرکت از طریق داخل کشور تامین میشود. دوده صنعتی  دیگر از مبلغ مواد اولیه مستقیم نیز از بابت استایرن بوتادین رابر یا همان کائوچو مصنوعی میباشد که تقریبا تمامی مقدار مورد نیاز    %2۸همگروه( تهیه میشود.  

مبلغ مواد اولیه را تشکیل میدهد. همچنین خرید روغن مورد نیاز استفاده شده در تولید تسمه نقاله نیز از شرکت   %1۷بن وشدوص تهیه میشود که  مورد نیاز شرکت تماما از داخل کشور و دو شرکت بورسی شکر

ی بازرگانی که خود وارد کننده کائوچو طبیعی از کشور های شرق  اهمگروه نفت ایرانول انجام میگیرد. کائوچو طبیعی نیز قسمتی از آن به صورت مستقیم توسط شرکت وارد میشود و قسمتی دیگر از آن از شرکته

 از مبلغ مواد مستقیم را تشکیل میدهد.  %۳.۵آسیا میباشند، تهیه میشود. کل کائوچو طبیعی مورد استفاده شرکت 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 صورت سود و زیان •

 

 .میلیارد تومان سود خالص محقق نماید ۴2۸و  ۳۳۸به ترتیب  1۴۰۳و   1۴۰2با توجه به مفروضات ارائه شده در بررسی که داشتیم انتظار میرود شرکت در سال مالی 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 جدول تحلیل حساسیت •

 

مقدار تولید دارد و همچنین انتظار میرود این دو پارامتر طی زمان نوسان قابل توجهی خواهند داشت، لذا تحلیل حساسیت سود هر سهم را  با توجه به اینکه سود هر سهم حساسیت زیادی به تغییر نرخ فروش و  

 نسبت به نرخ فروش فروش تسمه نقاله و مقدار تولید تسمه نقاله انجام داده ایم. 

 

 

 



 

 

 

 

 نتیجه گیری  •

واحد و بیشترین تکرار شوندگی    1۰.۸   در این صنعت  pe، و با توجه به اینکه میانگین  1۴۰۳میلیارد تومانی برای سال مالی    ۴2۸میلیارد تومانی فعلی شرکت و سود خالص برآوردی    22۰۰با توجه به ارزش بازار  

pe  واحد میباشد.  ۸.۵)به دلیل واکنش افراطی بازار و بیش قیمتگذاری قیمت سهام(  ۹۹به بعد سهم با حذف سال  1۳۹۰از سال 

 سود انتظاری بالاتر از تورم را بتوان برای این سهم در نظر گرفت.  1۴۰۳واحد بدست میاید، به نظر میرسد تا اسفند ماه  ۴.۴آینده نگر سهم  peاز آنجاییکه 

و بعد آن   1۳۹۵و پرداختنی با مالیات تشخیصی از سال  البته لازم به ذکر هست که یکی از ریسک های کاهش دهنده سود خالص شرکت که البته تکرار شونده محسوب نمیشود تفاوت بین مالیات پرداختی  

کننده    یدگ یرس  یتوسط گروه ها  میمستق  یاتهای قانون مال  1۳۸ماده    ۳موضوع تبصره    یات یمال  تیمعاف  رشیدر شرکت، عدم پذ  یصیتشخ  اتیبا مال  یو پراختن  یپرداخت  اتیاختلاف مال  یعلت اصلاست، که  

 است.  دهیتاکنون به شرکت ابلاغ نگرد ات یه ینموده و را  میتقد  یات یمال یعال ینظر و شورا دی و تجد یبدو یاتهایخود را به ه اتیشرکت دفاع  نیا باشدیم

میلیون ریال طی دوره مذکور بوده، که این   ۳۹،۷۷۷میلیون ریال تشخیص داده شده است و مالیات پرداختی و پرداختنی    ۶1۸،۸۹۸مقدار    1۴۰۰الی    1۳۹۵لازم به ذکر است که مالیات تشخیصی از سال  

 میلیون ریالی میتواند یک هزینه احتمالی برای شرکت محسوب شود.  ۵۷۹،121اختلاف 

 


