
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 معرفی شرکت:
که  یکی از محصولات بسیار پرکاربرد صنایع در حال حاضر است. این ماده دارای ویژگی هایی است  )اکریلونیتریل بوتادین استایرن(   ABSماده 

مقاومت خیلی خوب  کند. بازی میبا توجه به قیمت مناسب آن، نقش پررنگ تری را بویژه در صنایع لوازم خانگی نسبت به سایر انواع پلاستیک ها 

رطوبت و همچنین توانایی فوق العاده آن در شکل پذیری، موجب گردیده است که  در برابر مواد شیمیایی، حلال ها و    ABSپلاستیک  

ساخت لوله و اتصالات دقیق، قطعات اتومبیل نظیر داشبورد، فرمان و دریچه های تهویه،  با توجه به ویژگی های مذکور، در    این مواد

اسباب بازی ها، تجهیزات اداری، انواع لوازم خانگی از قبیل جاروبرقی، یخچال و فریزر، جعبه رادیو و تلویزیون، تلفن و سایر لوازم  

کاربرد   سقف اتاقک های کاروان، مبلمان، قایق ها، لوازم بهداشتی حمام و دستشویی ها و بسیاری مواد دیگرالکترونیکی و الکتریکی،  

 گسترده ای پیدا کند. 

محصولات  دیتول نهیبا هدف احداث کارخانه در زم 1376کشور در سال  ABS دکنندهیتول نیبه عنوان اول  ریقائد بص یمی پتروش دات یتولشرکت 

در شبانه  یکار فتیبا سه ش ABSهزارتن مواد  30سالانه  دیتول یپروانه بهره بردار 1385شرکت در سال  نیشد. ا سیتاس یمیو پتروش ییایمیش

 رییشرکت تغ یپروانه بهره بردار رن،یاستا یپل دیمحصول جد دیدر تول قیفو تو یدیو معادن اخذ کرد. با توسعه واحد تول عیوزارت صنا ازروز را 

هزارتن    3و    رنیاستا  یهزارتن محصول پل  3و    ABSهزارتن محصول    36  دیتول  یبرا  یپروانه بهره بردار، 1402کرده و از مردادماه 

شرکت در مردادماه سال  نیاست. ا افتهی شیهزارتن در سال افزا 42شرکت به  یواقع تیظرف زانیاست اما م افتهی رییتغ  یمر یپلکامپاند و گرانول  



 انیبه عنوان شرکت دانش بن ،یجمهور استیر یو فناور یمعاونت علم یاز سو انیچهار محصول خود به عنوان محصولات دانش بن دیی، با تا1401

 شد. یدیتول

سهم   ن یارزش بازار ا. در بازار دوم فرابورس در حال معامله استو هم اکنون   شد   رفتهیدر بازار فرابورس پذ  1397در سال  شرکت  نیا

 .همت است 7.6در حال حاضر 

 ی تجمع  تیبا مالک  ی پانزده خرداد و شرکت واسط مال  ادیموسسه بن  ر،یتدب  یگروه توسعه انرژ  بیشرکت به ترت  نیده اعم  سهامداران

 ییگروه ستاد اجرا  یی نها  یو واحد اصل  ریتدب   یگروه توسعه انرژ  یفرع  یشرکت جزو واحدها  نیا  تیهستند و در نها  یدرصد  58.6

 فرمان حضرت امام )ره( است. 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

  گرید  زین   زیتبر  یم ی شرکت پتروش  ر،یقائد بص یمیواقع شده است. علاوه بر پتروش نیخم گانیگلپاجاده  10 لومتریشرکت در ک نیا  کارخانه

  ی د یعه جدطرح توس هزارتن در سال است.  30و فروش آن کمتر از  دیکه معمولا تول است  یهزارتن  35  تیکشور با ظرف  ABS  دکنندهیتول

مطابق  و  دهینرس یکه هم اکنون به بهره بردار  هزارتن در سال است  200 تیپادجم با ظرف  مری جم تحت عنوان پل یم ی در دست پتروش  زین

طرح تاکنون   نیا  یانجام شده برا   یها  نهیدارد. هز  1402  وریشهر یرا تا انتها  یدرصد  78  یکی زیف   شرفتیگزارش شرکت پ  نیبا آخر

 یبهره بردار خیتار نی. همچنتوسط شرکت ارائه شده است  لیتکم  نهیبرآورد هز  تهم  8آن حدودا    لی تکم  یهمت بوده و برا  5حدود  

به بهره   یسال جار  یرود که تا انتها  یطرح انتظار م  نی فاز اول الازم به ذکر است که  .است. 1404طرح سال  نیا یتوسط شرکت برا یبرآورد

با   دی زمان به سمت تول  یاست و پس از آن ط  یشیآزما  دیتول  و  ی بررس   ازمندین  دیجد  د یخط تول  نکهیبرسد اما با توجه به ا  یبردار

بر بازار فروش    یریچشمگ  ریداشته باشد و تاث  دی تول  ندهیاز سال آ   یبخش  ی که تنها برا  میانتظار دار  کند،ی حرکت م  تیحداکثر ظرف 

 تیمشغول هستند و مز  رنگ   یب  یاه  ABS  دیبه تول  زی تبر  یمیطرح توسعه در کنار پتروش  نیا  نداشته باشد.   ری قائد بص  ندهیسال آ 

و با  شانیبرحسب خواص و رنگ مورد نظر ا انیمشتر یسفارش یدهایگر دیتول زیو ن یخاص رنگ دیگر یها ABS دیتوان تول ریقائد بص یرقابت

بی   ABS  سهم از بازار  لید آن،و شروع تو پادجم فاز اولیراه اندازی خود رقم بزند.  یرا برا یاربازار انحص کیبالا است که موجب شده  تیفیک

ی ه سمت تولید محصولات رنگی و گرید هادید بر مقابله با این تهکه شرکت به منظو  دادخواهد  ا تحت تاثیر قرار  رقائد بصیر  رنگ  

هزارتن در  14 یال 12 زانیواردات به م قیکشور از طر ازین یقدر کشور، ماب ABS دیتول زانیم نیجدا از ا تخاص و متنوع تر پیش خواهد رف

 و صادرات دیقصد تولشرکت پادجم به  یخواهد رفت. بطور کل نیرنگ از ب یب یها دیدر گر یوابستگ نیاما با ورود پادجم ا شودیم نیسال تام

 



نخواهد داشت  ریقائد بص یمیپتروش یو سودآور ملکردبر ع یریچشمگ ریو مطابق با اظهارات شرکت، تاث و ساخته شده   یرنگ طراح  یب  دیگر 

 .ردیمدنظر قرار گ دیشرکت با نیا یها سکیاز ر یکیمورد به عنوان  نی. لذا ادیتواند دچار مشکل نما یم هیمواد اول نیاما شرکت را در خصوص تام

 اسی( را در مقرنیاستا نیبوتاد لاتیمتاکر لی)متMBS مریبار در کشور کوپل نیاول یتوانست برا ری، شرکت قائد بصABS محصول دیجدا از تول

درب و پنجره و ...  یها لیروف، پPVC لوله و اتصالات ،ییو مواد غذا یداروساز یبسته بند عیمحصول در صنا نیکند. ا یساز یو بوم دیتول یصنعت

 یبسته بند عیو صنا ییشفاف مانند پوشش قرص ها و مواد غذا یمصارف پوشش یتوان از آن برا یشفاف است و م مریپل کی MBS .دارد اربردک

 اما فعلا چشم اندازی برای ورود این محصول به سبد فروش شرکت نداریم. استفاده کرد زین

 ما برای این تحلیل را مشاهده بفرمایید.  مفروضاتید در تصویر زیر میتوان

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 



 :و فروش دیتول
 دیبار تول3سنوات گذشته توانسته  ی. شرکت طهزارتن است42  یعمل  تیبا ظرف ABS گرانول  ریشرکت قائد بص   دی تولشد  انیکه ب همانطور

داخلهزارتن برساند. 41از  شیخود را به ب بصورت  شرکت  م  یعمدتا محصولات  از    رسندیبفروش  کمتر  درصد   10و صادرات شرکت 

شرکت مربوط به بورس  یلدرصد فروش داخ 22حدودا  ز،ی. در مورد فروش بورس کالا نرنگ است  یب  ت و عموما محصولا  یدیمحصولات تول

 ی به شرکت ها ری درصد از محصولات قائد بص 68حدود . رسدیبه فروش م یشرکت یخارج از بورس کالا و مطابق قراردادها یکالا است و مابق

گروه    یدرصد به شرکت ها  3و    یکی الکترون   یدرصد به شرکت ها  4خودرو،    یدیتول  یدرصد به شرکت ها  8  ،یلوازم خانگ  دکنندهیتول

 .شودیفروخته م یساختمان

 9 یگذاشته و همچون سال گذشته توانسته است در بازه زمان یاز خود برجا یمناسب اریعملکرد بس ریشرکت قائد بص یدر سال جار نکهیباتوجه به ا

کل   یبرا  تایهزارتن برساند و نها  41از    شی خود را به ب  دیتول   زین  یدر سال جار میهزارتن را رقم بزند، انتظار دار 31 زا شیب یدیماهه، تول

 یرا برا دیتول زانیم نیکل ا نیکه همچون سال گذشته بوده است. همچن  م یکرده ا  شرکت فرض  یهزارتن را برا  41.5برابر    یدیتول  1402سال  

 .میدرآمد فروش شرکت لحاظ کرده ا

قائد  یمیاز بازار پتروش یجم و در معرض خطر قرار دادن بخش یمیپتروش یپس از راه انداز ABS و عرضه انبوه دیاز تول یناش سکیبا توجه به ر

 GPPS و MBS رینظ یمریمحصولات پل ریسا زیو ن ABS یفعل یدیتول یدهایاز گر ریغ یگریمواد پرکاربرد د دیتول نهیشرکت در زم نیا ر،یبص

از  دیگر نیا دیآن از محل واردات، شرکت تول نیشفاف و تام ABS و خودرو به یازار داخل بخصوص لوازم خانگب ازیاقدام نموده است. با توجه به ن



مقابله با  یخود برا یدیتول یدر برنامه ها ک،یصنعت الکترون یضدشعله و محصولات خود خاموش شونده برا یها ABS دیمحصول را در کنار تول

 نیا  ینرخ گذار ل،یتحل نیشده است. ما در ا کیرنگ تفک یو ب یاز بازار خود قرار داده است. فروش شرکت بصورت محصولات رنگ سهمکاهش 

دلار    یبر مبنا  یسال جار  ورماهیمحصولات شرکت تا شهر  ی. نرخ دلارمیلحاظ نموده ا  نیاف آر چ  یس ABS دو را بر اساس نرخ

آن    یما نرخ فروش را بر اساس نرخ دلار  زی ن  لیتحل  ن یلذا در ا  مینرخ آن بود  یببعد شاهد آزاد ساز  خیرتا  نیبود اما از ا  یتومان  28500

 .میکرده ا کیتفک

 .دینما ییهمت را شناسا 4.6 نده یسال آ  یو برا یهمت 3.8درآمد فروش  یشرکت در سال جار  نیا  میانتظار دار تینها در

 

 

 

 

 

 



 

 :تمام شده یبها
شده  لیجداگانه تشک مریاز سه پل ABS . محصولشرکت است یمصرف  میتمام شده شرکت مربوط به مواد مستق یدرصد از بها  90 حدودا

است که شرکت از   نیمربوط به بوتاد B . بخششودیم  نیتام  یبوده که بصورت واردات   لی تری لونیاز آن مربوط به اکر A بخشاست. 

مربوط  S بخش  تیو در نها  دینمایم  یداریخر  زی تبر  یمیو پتروش   ر ی رکبی ام  یمیجم، پتروش  یمیوشپتر  یبورس کالا از شرکت ها  قیطر

بر اساس  زیرا ن نیو بوتاد رنیاستا ینرخ گذار . شودیم  یداریپارس خر  یمیمنومر است که مطابق قرارداد از شرکت پتروش   رنیبه استا

دلار  یمحصولات شرکت بر مبنا ینرخ دلار ،یسال جار وری. همانطور که گفته شد، تا قبل از شهرمینموده ا نییتع نیفوب چ یاز نرخ ها یبیضر

 رنینرخ دلار محصولات، نرخ استا یشد. اما پس از آزادساز یمحاسبه م نیبا هم زین یافتیمحصولات در یشد و نرخ دلار یمحاسبه م یتومان 28500

 یشده توسط شرکت بصورت واردات یداریخر لیتریلونیاما لازم به ذکر است که اکر افتیش یمتشکل، افزابه تناسب به نرخ دلار بازار  زین نیو بوتاد

بر نرخ  یرینرخ دلار فوق به دلار بازار متشکل تاث یآزادساز شد،یم نیمنظور از بازار آزاد تام نیا یبرا ازیشد و چون نرخ ارز مورد ن یم نیتام

 .محصول ندارد نیا یداریخر

دست اجرای پتروشیمی، ح های در  خصوصا با راه اندازی طراست که میرن در کشور  استادین و  در این بخش کسری بوتااز نکات مهم  

 برای این شرکت یک ریسک بزرگ قلمداد خواهد شد.  تامین پایدار استایرن و بوتادینذا به مراتب تشدید خواهد شد. ل



همت  2.9 ندهیسال آ  یهمت و برا 2.3 یشرکت در سال جار نیکه مطابق با مفروضات ارائه شده ا   میبرآورد نموده ا زیبخش ن نیا یبرا

 .دیتمام شده محقق نما یبها

 اردیلیم 200به ارزش  یمیمدبران ش ییایمیاز سهام شرکت ش یاز فروش بخش یناش یاتیرعملیسود غ ،یجار یسال مال یلازم به ذکر است که برا

 ،یمیمدبران ش ییایمیشرکت ش یدرصد 20 تیشرکت علاوه بر حفظ مالک نیاداده شده است.  ریتاث یسال جار انیدر سود و ز زیتومان ن

 .از سهام نفت پارس پرداخت کرده است یبخش دیبابت خر زیتومان ن اردیلیم 136حدودا 

 

 

 

 

 

 



 

 :یجمع بند
  ی تومان به ازا  507و    504  بیبه ترت  ندهیو آ   ی شرکت با مفروضات ما در سال جار  نیکه ا  م یکه ارائه شد انتظار دار  یحاتیتوض  یتمام  با

دنظر خود سود حاصل از مدل ما را مطابق با مفروضات م دیتوانیم تیحساس لیدر ادامه مطابق با جدول تحل  .دینما  ییهر سهم سود شناسا

مستقیم مبنی بر افزایش قانون مالیات های    105این شرکت، تغییرات ماده    لازم به ذکر است که در محاسبه مالیات  .دییمشاهده فرما

 اعمال نموده ایم. برای سال آینده را رشد سود نسبت به سال قبل درصد 40درصد به  10ضریب 

 

 



 

 

 


