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 پالایشگاه نفت لاوان

آغاز نموده است و در زمینه پالایش نفت خام و میعانات گازی فعالیت می نماید. از کل    1377پالایشگاه نفت لاوان فعالیت خود را از سال  

میلیارد بوده و درصد    8شاوان حدود  % متعلق به این شرکت می باشد. تعداد سهم های  3مقادیر فرآورده های تولید شده در کشور حدود  

 % درصد می باد.28شناوری ان حدود  

میلیارد دلار    6.8تا    4.8هزار بشکه در روز ، نهمین پالایشگاه بزرگ شکرو می باشد و ارزش جایگزینی آن حدود    56شاوان با ظرفیت تولید  

 تخمین زده می شود.

 

 اشد: ترکیب سهامداران شاوان مطابق با نمودار زیر می ب
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  روند تولیدات:

 

درصد از    86از نظر مقداری، بیشترین سهم تولید و فروش شرکت مربوط به گازوئیل، بنزین و نفت کوره می باشد. فرآورده های اصلی، حدود  

درصد فروش شرکت فرآورده های اصلی    90تا    88نیزحدود  تولیدات شرکت را تشکیل می دهد همچنین لازم به ذکر است که از نظر مبلغی  

 هستند
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می باشد که بنزین بی کیفیتی نسبت به رقبا است. شرکت لازم است در سال های آینده اقدام به کیفی   87بنزین این شرکت از نوع اکتان  

کم گوگرد ترین گازوئیل های تولید شده در بین رقبای داخلی می باشد.  سازی این محصول نماید اما از طرف دیگر گازوئیل این پالایشگاه جز  

 بوده است.   ppm+  5000بوده و باقی آن    ppm 50درصد از گازوئیل این شرکت، گازوئیل    98

 نرخ:

 جهانی: 

خ محصولات اصلی پالایشی  پس از جنگ روسیه و اکراین شاهد افزایش شدید اسپرد ها بودیم. همانطور که در نمودار زیر قابل مشاهده است نر

ماهه معادل سال پیش سود سازی    6در    شاوانها افزایش قابل توجهی در اثر گرانی و کمبود مواد اولیه تجربه نمود که این موضوع سبب شد  

 داشته باشد اما در ادامه انتظار می رود این اسپرد ها کاهش قابل توجهی پیدا کنند.

 

 کرک اسپرد: 

که مطابق جدول زیر است در نظر گرفته شده    1400ها( و    هبا توجه به قیمت های دی ماه و پاییز )آخرین داد  1401دوم  کرک اسپرد نیمه  

 است. 
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قبل از شروع جنگ در نظر گرفته است. به طور کلی انتظار می رود    1400نیز با توجه به میانگین اسپرد های    1402ضمن اینکه اسپرد های  

 به پیش از جنگ بازگردند.    ظه کارانهمحافاسپرد ها در حالت  

درصد کل فروش را تشکیل می دهد، نرخ سایر فرآورده ها نیز ضریبی از نزدیک ترین   99حدود  با توجه به اینکه فرآورده های اصلی شرکت  

 می باشند. . در نهایت نرخ فرآورده ها مطابق با جدول زیر  ندفرآورده اصلی )در برج تقطیر( در نظر گرفته شده ا

 

 تغییر در اکسل نیز رعایت شده است.در گزارش فروش شرکت، گوگرد در دو ردیف قرار گرفته بود و بنابراین این مورد بدون 

 مواد مصرفی: 

  ، شاوان( می باشد ضمن اینکه از منظر پیچیدگی نیز  35)حدود    APIپالایشگاه نفت لاوان در بین پالایشگاه های بورسی دارای بالای ترین  

درصد از مواد مصرفی شرکت میعانات    40این موارد می تواند به این دلیل باشند که بیش از    می باشد.  4.91بندر قرار داشته و تقریبا  شبالاتر از  

گازی بوده که در بین پالایشگاه های بورسی بالاترین سهم میعانات گازی از کل ماده مصرفی می باشد. سهم بالای میعانات گازی سبب شده  

 . محسوسی از دیگر رقبا فاصله بگیرد  لشاوان به شک  APIاست که ماده مصرفی این شرکت سبک باشد و در نتیجه  

دلار باشد همچنین این مقادیر برای    80برابر    1402و همچنین    1401در این تحلیل فرض شده است که میانگین قیمت نفت در نیمه دوم  

فرض شده    در نشریه پلتس(  1400/ طبق میانگین قیمت  1401)طبق آخرین گزارش های پلتس برای  دلار    73و    78میعانات گازی در سطوح  

 اند. 

 بهای تمام شده:
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 درصد( مواد مصرفی بوده است بنابراین اقلام دیگر تاثیر چندانی بر روی سود آوری ندارند.   99عمده بهای تمام شده شرکت )حدود  

 سربار:

سربار هزینه ای در نظر گرفته نشده است.  انرژی مصرفی در بخش سربار را خود شرکت تولید و تامین می نماید بنابراین برای این مورد در  

 دیگر موارد عنوان شده در بخش سربار نیز تاثیر چندانی بر روی سود ندارد و بنابراین به صورت کاملا محافظه کارانه تخمین زده شده اند. 

 : و هزینه ها سایر درآمد ها

میلیارد تومان عنوان شده بود. نرخ    146ماهه مبلغ    6د که در  مهمترین پارامتر در بخش سایر، سود ناشی از تسعیر ارز این شرکت می باش

درصد می باشد. با فرض عدم تغییر چشمگیر در موجودی ارزی شرکت، انتظار می رود سود    23این بخش حدود  افکتیو محاسبه شده برای  

میلیارد تومان باشد.    356و    285( به ترتیب حدود  1402هزار تومانی برای    35و    1401هزار تومانی برای    28ناشی از تسعیر ارز شاوان )با دلار  

 موارد  

 

 جمع بندی: 

بالایی بوده و گازوئیل این شرکت گوگرد    APIصرفی، شاوان دارای  مدرصدی شرکت از میعانات گازی به عنوان ماده    40به استفاده حدود  

اسپرد ها ناگهان افزایش می یابند این شرکت به  پایینی دارد اما از طرف دیگر، میزان پرتی ماده اولیه شرکت نیز بالا می باشد اما درحالتی که  

پایین در مقایسه با رقبا، افزایش ناگهانی در سود تجربه    مراتبدلیل نرخ پایین تر میعانات گازی نسبت به نفت خام و همچنین سرمایه به  

بنابراین به طور کلی شاوان در زمان رونق این صنعت، گزینه ای جذاب و در زمان رکود و کاهش اسپرد پالایشگاه ها، به گزینه ای    خواهد کرد.

،  درصد(  40)حدود    مبلغ فروش سهم بالای بنزین از کل  در نهایت لازم به ذکر است که به دلیل  .تبدیل خواهد شد  ،در بین رقباحتی    ،ضعیف

بهای تمام شده طرحی مشابه برای پالایشگاه نفت اصفهان حدود  )  طرح کیفی سازی می تواند تحول بزرگی در سودآوری شرکت ایجاد نماید

شرایط مناسبی داشته و    1401شرکت در  با اینحال    (سال به طول انجامیده است.  8که البته تکمیل آن حدود  هزار میلیارد تومان بوده    13

میلیارد تومان سود خالص شناسایی نماید. برای سال بعد نیز سود خالص محاسبه شده حدود    3500انتظار می رود تا پایان سال مالی حدود  

 می باشد.   میلیارد تومان  5200


