
 بینی دلار، انس طلا و صندوق طلای عیارگزارش تحلیلی و پیش

 بخش کننده: الیاس شریفتهیه

 مقدمه 

 :شونددر این گزارش، سه بازار مهم اثرگذار بر روند قیمت طلا در ایران بررسی می

 .ترین متغیرهای مؤثر بر قیمت طلای داخلیعنوان یکی از مهمدلار؛ به .1

 .انس جهانی طلا؛ برای ارزیابی روند بازار جهانی و مسیر احتمالی قیمت طلا .2

 .گذاری در بازار طلای ایرانعنوان یکی از ابزارهای سرمایهصندوق طلای عیار؛ به .3

تواند  کردن شرایطی است که میهای مهم و مشخصها و مقاومتهدف تحلیل، بررسی ساختار فعلی قیمت، شناسایی حمایت

 .سناریوی صعودی یا اصلاحی را فعال کند

تواند اعتبار سناریوها را تغییر شده در تحلیل هستند و تغییرات قیمت میهای ارائه نکته: اعداد و سطوح این گزارش بر اساس داده

 .دهد

 تحلیل تکنیکال دلار .۱

 وضعیت روند

ای از افزایش عرضه و  تواند نشانههزار تومان واکنش منفی نشان داده است. این واکنش می ۲۳۵دلار در حرکت اخیر خود به هدف 

 .معنای تأیید آغاز اصلاح نیستاحتمال ورود قیمت به فاز اصلاحی باشد؛ با این حال، صرفاً واکنش منفی به یک هدف، به

طور توان سناریوی صعودی را به های مهم را از دست نداده و زیر سطوح کلیدی تثبیت نشده است، نمیتا زمانی که قیمت حمایت

 .کامل کنار گذاشت

 سناریوهای احتمالی دلار 

 اهداف / پیامد شدنشرط فعال سناریو

 هزار تومان  ۲۷۰تا  ۲۶۵ هزار تومان  ۲۳۸رشد مجدد و تثبیت بالای  ادامه رشد 

 هزار تومان ۲۲۰حمایت  هزار تومان ۲۳۵افزایش عرضه پس از واکنش به  اصلاح اولیه

 هزار تومان  ۲۰۵حمایت بعدی  و ادامه فشار فروش ۲۲۰شکست حمایت  تر اصلاح عمیق

 



 سطوح مهم دلار

 هزار تومان  ۲۳۵محدوده واکنش منفی: 

 هزار تومان  ۲۳۸مقاومت و شرط ادامه رشد: 

 هزار تومان  ۲۲۰حمایت اول: 

 هزار تومان  ۲۰۵حمایت دوم: 

 هزار تومان ۲۷۰تا  ۲۶۵اهداف صعودی بعدی: 

 بندی دلارجمع

هزار تومان   ۲۳۵ترین نکته در تحلیل دلار، تفاوت میان »واکنش منفی« و »تأیید اصلاح« است. در شرایط فعلی، واکنش به مهم

 .های حمایتی بررسی شودمشاهده شده، اما برای تأیید اصلاح باید رفتار قیمت در محدوده

هزار   ۲۷۰تا  ۲۶۵شدن هدف ای از بازگشت قدرت خریداران و فعالتواند نشانههزار تومان می  ۲۳۸از طرف دیگر، تثبیت بالای 

 .تومان باشد 

 تحلیل تکنیکال انس جهانی طلا .۲

 وضعیت روند

تنهایی برای تأیید تغییر روند کافی نیست. در این مرحله لازم است روند نزولی انس طلا شکسته شده است، اما شکست خط روند به

 .های مهم بررسی شود تا مشخص شود آیا بازار توانایی ایجاد ساختار صعودی جدید را دارد یا خیررفتار قیمت در محدوده

 سناریوهای احتمالی انس 

 هدف / نتیجه  شرط سناریو

 دلار  ۴۰۰۰احتمال افت تا  دلار ۴۲۹۰افت و تثبیت زیر  ادامه اصلاح 

 نیاز به تأیید بیشتر ماندن قیمت بین سطوح کلیدیباقی ادامه نوسان

 بررسی اهداف صعودی پس از تأیید دلار  ۴۵۰۰تثبیت بالای  شدن روندصعودی

 

 



 سطوح مهم انس 

 دلار  ۴۲۹۰حمایت و شرط ادامه افت: 

 دلار  ۴۰۰۰هدف احتمالی اصلاح: 

 دلار ۴۵۰۰مقاومت و شرط صعود: 

 بندی انس جمع

 :در تحلیل انس، دو سطح اهمیت بیشتری دارند

 .دلار را افزایش دهد ۴۰۰۰تواند احتمال افت تا  دلار: شکست و تثبیت زیر این سطح می ۴۲۹۰

 .دلار: تثبیت بالای این سطح، نخستین تأیید مهم برای بررسی سناریوی صعودی خواهد بود ۴۵۰۰

عنوان یک نشانه اولیه در نظر گرفت، نه تأیید قطعی آغاز روند  تا پیش از تحقق شرط صعودی، بهتر است شکست روند نزولی را به

 .افزایشی

 تحلیل تکنیکال صندوق طلای عیار .۳

 وضعیت روند

شود. واکنش منفی  صندوق طلای عیار همچنان در ساختار کلی رشد قرار دارد، اما ضعف روند صعودی در حرکت اخیر مشاهده می

 .تواند بر عملکرد صندوق اثرگذار باشد و احتمال اصلاح قیمت را افزایش دهددلار نیز می

تواند زمینه بازگشت تقاضا را فراهم  ها میهای مهم اهمیت زیادی دارد؛ زیرا حفظ حمایتدر این شرایط، واکنش صندوق به حمایت

 .تر کندتواند اصلاح را عمیقها میکند، در حالی که شکست آن

 سناریوهای احتمالی عیار

 اهداف  شرط / وضعیت  سناریو

 هزار تومان  ۶۰حمایت  افزایش فشار فروش  اصلاح اولیه

 هزار تومان ۵۲حمایت  شکست حمایت اول و ادامه افت تر اصلاح عمیق

 هزار تومان ۸۰و  ۷۰ حفظ قدرت خریداران و ادامه صعود ادامه رشد 

 



 سطوح مهم صندوق عیار 

 هزار تومان  ۶۰حمایت اول: 

 هزار تومان ۵۲حمایت دوم: 

 هزار تومان  ۷۰هدف صعودی اول: 

 هزار تومان ۸۰هدف صعودی دوم: 

 بندی عیار جمع

صندوق طلای عیار با وجود حفظ ساختار کلی رشد، در حرکت اخیر ضعف روند صعودی را نشان داده است. واکنش منفی دلار نیز  

 .دهد مدت را افزایش میاحتمال اصلاح کوتاه

هزار تومان نخستین محدوده مهم برای بررسی واکنش قیمت خواهد بود. در صورت   ۶۰در صورت افزایش فشار فروش، حمایت 

 .کندعنوان حمایت بعدی اهمیت پیدا میهزار تومان به  ۵۲شکست این حمایت، محدوده 

 .هزار تومان در دسترس خواهند بود  ۸۰و  ۷۰از سوی دیگر، اگر صندوق به رشد خود ادامه دهد، اهداف 

 مقایسه سناریوهای سه بازار .۴

 ریسک اصلاح  شرط ادامه رشد وضعیت فعلی  دارایی

 ۲۰۵و  ۲۲۰های حمایت ۲۳۸تثبیت بالای  ۲۳۵واکنش منفی به  دلار 

 ۴۰۰۰و احتمال  ۴۲۹۰شکست  ۴۵۰۰تثبیت بالای  شکست روند نزولی، بدون تأیید صعود انس طلا 

 ۵۲و  ۶۰های حمایت ادامه قدرت خریداران  ضعف در رشد عیار

 ارتباط بین دلار، انس و عیار 

توان به قیمت دلار، انس جهانی  ها میترین آن قیمت صندوق طلای عیار تحت تأثیر متغیرهای مختلفی قرار دارد که از جمله مهم

 .طلا و شرایط بازار داخلی اشاره کرد

کند. با این حال، اگر دلار مجدداً  مدت را مطرح میدر سناریوی فعلی، واکنش منفی دلار و ضعف روند عیار، احتمال اصلاح کوتاه

 .تواند از رشد طلای داخلی و صندوق عیار حمایت کندهزار تومان تثبیت شود، می  ۲۳۸بالای 

دهد. بنابراین  دلار و تثبیت زیر این سطح، ریسک اصلاح در بازار جهانی طلا را افزایش می ۴۲۹۰از سوی دیگر، افت انس زیر 

 .انداز عیار اهمیت دارد زمان دلار و انس برای ارزیابی چشمبررسی هم



 بینیبندی نهایی و پیشجمع  .۵

تواند  هزار تومان می ۲۳۸هزار تومان رخ داده، اما اصلاح هنوز تأیید نشده است. تثبیت بالای   ۲۳۵دلار: واکنش منفی به هدف 

 .ها هستندترین حمایتهزار تومان مهم ۲۰۵و   ۲۲۰هزار تومان را فعال کند. در سمت پایین،   ۲۷۰تا  ۲۶۵هدف 

  ۴۰۰۰دلار احتمال افت تا  ۴۲۹۰انس طلا: شکست روند نزولی اتفاق افتاده، اما تأیید صعودی هنوز صادر نشده است. تثبیت زیر 

 .دلار، شرط اولیه بررسی اهداف صعودی جدید است ۴۵۰۰دهد و تثبیت بالای دلار را افزایش می

هزار تومان   ۵۲و  ۶۰های صندوق طلای عیار: ضعف روند صعودی و واکنش منفی دلار احتمال اصلاح را افزایش داده است. حمایت

 .ترین سطوح این صندوق هستندهزار تومان، مهم  ۸۰و  ۷۰و اهداف صعودی 

 گیری نتیجه

تواند مسیر بعدی را مشخص کند. از یک سو،  ای قرار دارد که واکنش قیمت به سطوح کلیدی میدر شرایط فعلی، بازار طلا در نقطه

هزار تومان یا تثبیت انس   ۲۳۸هنوز تأیید قطعی اصلاح در دلار و صعود در انس صادر نشده و از سوی دیگر، ادامه رشد دلار بالای 

 .انداز صعودی را تقویت کندتواند چشمدلار می ۴۵۰۰بالای 

تر اهمیت بیشتری از گیری دقیقشده، برای تصمیمهای مشخصها و مقاومتبه همین دلیل، بررسی رفتار قیمت در حمایت

 .بینی قطعی جهت بازار داردپیش

 سلب مسئولیت

عنوان توصیه قطعی برای هیچاین گزارش صرفاً با هدف آموزش و بررسی تکنیکال بازارهای مالی تهیه شده است و به

گذاری دارای ریسک های سرمایهشود. بازارهای ارز، طلا و صندوقخرید، فروش یا نگهداری دارایی محسوب نمی

گذاران باید پیش از هرگونه شده نیست. سرمایههای ذکرشده تضمیننوسان هستند و تحقق اهداف یا حمایت

 .گذاری خود را در نظر بگیرندپذیری و افق سرمایهگیری، شرایط بازار، میزان ریسکتصمیم

 


