
 گذاری؛ پول در کدام بازار جریان دارد؟های سرمایهتحلیل بازارهای مالی و مقایسه فرصت

زمان عوامل تکنیکال و اخبار ژئوپلیتیک قرار دارند. از یک طرف، روندهای اصلی  بازارهای مالی در شرایط فعلی تحت تأثیر هم

ای باعث افزایش  های منطقهگیری هستند و از طرف دیگر، اخبار جنگ و تنشبسیاری از بازارها همچنان صعودی یا در حال شکل

 .نوسان در بازارهای مختلف شده است

را   کوینوزن، دلار و تتر، انس جهانی طلا، نفت و بیتشاخص کل بورس تهران، شاخص کل هم در این گزارش، وضعیت

پول در حال  دهیم کهکنیم و در پایان با مقایسه ساختار تکنیکال بازارها، به این سؤال پاسخ میصورت جداگانه بررسی میبه

 تواند چیده شود؟گذاری چگونه میحاضر در کدام بازارها جریان دارد و برای مدیریت سرمایه، سبد سرمایه

 .این تحلیل بر اساس بررسی نمودارهای روزانه و مقیاس لگاریتمی بازارهای مورد اشاره تهیه شده است

 

 تحلیل شاخص کل بورس تهران؛ روند اصلی صعودی اما در فاز اصلاحی

اهداف رشد   .روند اصلی نوسانات همچنان صعودی است دهد کهفریم روزانه نشان میبررسی شاخص کل بورس تهران در تایم

 .قرار دارند واحد  ۶,۶۰۰,۰۰۰و   ۵,۲۵۰,۰۰۰ شاخص به ترتیب در محدوده

 

با کاهش قدرت رشد و افزایش شدید حجم معاملات   میلیون واحد ۵.۲۵ با این حال، رسیدن شاخص به محدوده هدف اول یعنی

 .جایی نقدینگی باشدای از افزایش عرضه و جابهتواند نشانههمراه شده است. افزایش حجم در این محدوده می



های  دهد. کراس نزولی میان میانگین، ضعف مومنتوم صعودی را نشان میRSI واگرایی منفی در اندیکاتور از طرف دیگر، ایجاد 

 .گرفته در شاخص را تأیید کرده استنیز ساختار اصلاحی شکل MACD متحرک اندیکاتور

 .اهمیت بالایی دارند  واحد ۴,۳۰۰,۰۰۰و    ۴,۶۰۰,۰۰۰های  حمایت در حال حاضر، شاخص کل در یک فاز اصلاحی قرار دارد و

 بندی شاخص کل بورسجمع

 .شود، اما شرایط فعلی برای خرید تهاجمی مناسب نیستدر مجموع، روند بلندمدت شاخص کل همچنان صعودی ارزیابی می

 .ها قرار داردشاخص کل در حال حاضر بیشتر در فاز اصلاح و انتظار برای واکنش به حمایت

 

 ترین کاندید چرخش پول در بورس وزن؛ مهمتحلیل شاخص کل هم

، ۱,۴۰۰,۰۰۰ هایاست. اهداف پیش روی این شاخص در محدوده صعودی  وزن همچنانساختار اصلی نوسانات شاخص کل هم

 .قرار دارند واحد  ۱,۸۰۰,۰۰۰و   ۱,۵۶۰,۰۰۰

 

با افزایش شدید حجم معاملات و کاهش قدرت روند صعودی مواجه شده  میلیون واحد ۱.۴ شاخص در برخورد با هدف اول یعنی

 .اند، دیدگاه اصلاحی را تقویت کردهMACD و کراس نزولی RSI است. همچنین واگرایی منفی

قرار دارد و   واحد ۱,۳۱۰,۰۰۰ وزن در حوالیوزن با شاخص کل تفاوت مهمی دارد. شاخص همبا این حال، وضعیت فعلی شاخص هم

 .تواند محل بازگشت مجدد شاخص به مدار رشد باشداین محدوده می



شود. در صورت حفظ این سطح و مشاهده واکنش مثبت، احتمال ادامه روند  حمایت کلیدی محسوب می واحد ۱,۲۹۰,۰۰۰ سطح

 واحد ۱,۱۸۰,۰۰۰ تواند شاخص را به سمت حمایتکند. در مقابل، شکست و تثبیت زیر این محدوده میصعودی افزایش پیدا می

 .هدایت کند

 وزنبندی شاخص همجمع

میلیون  ۱.۲۹حفظ حمایت  .جذابیت بیشتری برای بررسی دارد وزن در شرایط فعلیهای بورسی، شاخص هماز میان شاخص

 .ای از احتمال چرخش نقدینگی به سمت سهام کوچک و متوسط بازار باشدتواند نشانهواحد می

 

 تحلیل دلار و تتر؛ روند صعودی و افزایش قدرت مومنتوم 

 .دارد صعودی  ای از نوسانات دلار آمریکا، ساختارعنوان نمایندهبه تتر ریال

 

شده و این شکست، احتمال ادامه روند صعودی را افزایش داده است. در   هزار تومان ۱۸۱ رشد اخیر دلار باعث عبور از مقاومت

برای دلار در دسترس   هزار تومان  ۲۵۰و   ۲۳۰،  ۱۹۵  شوند؛ بنابراین اهدافهای قبلی شکسته میروندهای صعودی، معمولاً سقف

 .قرار دارند

در حال نزدیک شدن به سطح صفر هستند   MACD های منفیشود. هیستوگرام های مثبتی دیده میاز نظر اندیکاتوری نیز نشانه

 های متحرکدهنده تغییر فاز از نزولی به صعودی باشد. همچنین احتمال ایجاد کراس صعودی میان میانگینتواند نشانکه می

MACD وجود دارد. 

وجود دارد. این موضوع نشان   ۷۰نیز روند نزولی بین نوسانات شکسته شده و فاصله مناسبی تا سطح مقاومتی  RSI در اندیکاتور

 .، فضای رشد وجود داردRSI دهد که هنوز از نظرمی



 حمایت مهم دلار

 .گیردعنوان حمایت مهم مورد توجه قرار میبه هزار تومان ۱۷۰ در صورت نقض سناریوی صعودی و افت قیمت، محدوده

 بندی دلارجمع

عنوان یک عامل  را دارد. اخبار جنگی نیز به ترین ساختارهای صعودی فعلیقوی شده، یکی ازدلار در بین بازارهای بررسی

 .تواند به افزایش تقاضا برای دلار کمک کندبنیادی می

 

 تحلیل انس جهانی طلا؛ بازار در انتظار شکست الگوی کنج 

 .قرار دارد ساختار نزولی فریم روزانه و مقیاس لگاریتمی، در حال حاضر درانس جهانی طلا در تایم

 

  تواند مشابهدهد که نوسانات نزولی بین دو محور همگرا در حال انجام است؛ ساختاری که میبررسی نوع حرکت قیمت نشان می

 .باشد. در صورت شکست این الگو به سمت بالا، پتانسیل ایجاد یک حرکت صعودی شارپ وجود دارد الگوی کنج

های تأیید صعود هنوز کامل  سازی است. با این حال، در شرایط فعلی نشانهدر حال کف دلار ۳,۹۶۵ انس در محدوده حمایتی مهم 

 .نیستند

دار بودن فاز  نیز هنوز شکسته نشده است. این موارد احتمال ادامه  RSI وضعیت مطلوبی ندارد و خط روند نزولی MACD اندیکاتور

 .دهنداصلاحی را افزایش می

 ۳,۳۰۰ تر خواهد شد و حمایت بعدی در محدوده مراتب ضعیف ، شرایط تکنیکال بهدلار ۳,۸۷۰ در صورت افت و تثبیت قیمت زیر 

 .گیردقرار می دلار



دلار تثبیت  ۴,۴۷۰ است. با این حال، تا زمانی که انس بالای دلار ۴,۳۰۰ در سناریوی صعودی، نخستین مقاومت مهم حوالی

 .نشود، دیدگاه صعودی قدرتمند تأیید نخواهد شد

 بندی طلاجمع

تواند  است. شکست صعودی الگوی کنج می بازاری با پتانسیل رشد بالا اما بدون تأیید صعودی کافی  طلا در حال حاضر

 .شرایط را تغییر دهد، اما فعلاً باید با احتیاط بیشتری به این بازار نگاه کرد

 

 مدت بازارترین مومنتوم کوتاهتحلیل نفت؛ قوی

دهد که  اند. با این حال، بررسی تکنیکال نشان میهای موجود در خاورمیانه و تنگه هرمز باعث رشد مجدد قیمت نفت شدهتنش

 .احتمال رشد نفت پیش از وقوع این اخبار نیز وجود داشته است

 

کرد. در ادامه، محور مقاومت نزولی شکسته شد و پس از مدتی  نفت برای مدت طولانی در یک روند نزولی با شیب ملایم نوسان می

 .شده پولبک زدقیمت به خط روند شکسته

و این   دلار نفوذ کند ۸۴ اهمیت زیادی دارد. پس از آن، نفت توانسته بالای دلار ۷۲ واکنش مثبت نفت به محدوده حمایتی

 .گیری یک پیوت صعودی را افزایش داده استموضوع احتمال شکل

 .گیرنددر دسترس قرار می دلار  ۱۴۰و   ۱۱۰،  ۹۵ دلار، اهداف ۸۴در صورت تثبیت بالای 

کند. با این حال، در  نفت برنت نیز در کف تاریخی خود واکنش مثبت نشان داده و پتانسیل رشد بیشتر را تأیید می RSI اندیکاتور

 .شودای مشاهده نمیهنوز سیگنال قدرتمند و ویژه MACD اندیکاتور



 حد ضرر سناریوی صعودی نفت

 .کنداعتبار میسناریوی صعودی نفت را بی دلار ۷۲ افت قیمت و تثبیت زیر

 بندی نفت جمع

، نفت در شرایط فعلی یکی از  شکست تکنیکال، پولبک، واکنش به حمایت و محرک بنیادی ژئوپلیتیک از نظر ترکیب

 .ترین بازارهای مورد بررسی استقوی

 

 کوین؛ احتمال پایان اصلاح و آغاز یک حرکت جدیدتحلیل بیت

سازی  هایی از کفرسیده است. در این ناحیه، نشانه هزار دلار ۵۸ کوین پس از یک دوره نوسان اصلاحی به محدوده حمایتیبیت

 .شودمشاهده می

 

در   RSI ایجاد شده است. همچنین واگرایی مثبت کویندهد که در محدوده حمایتی بیتنشان می RSI بررسی اندیکاتور

 .ای از پایان فشار فروش و احتمال پایان اصلاح باشدتواند نشانهای قرار دارد که میمحدوده

MACD نیز در حال نزدیک شدن به تغییر فاز هیستوگرام و احتمال ایجاد کراس صعودی است. 

 .هزار دلار رشد کرده و تثبیت شود  ۶۸بالای   کوین بتواندشود که بیتبا این حال، تأیید نهایی پایان اصلاح زمانی ایجاد می

 .گیرنددر دسترس قرار می هزار دلار  ۱۰۵و   ۹۲،  ۷۷  در صورت تأیید سناریوی صعودی، اهداف

 .هدایت کند هزار دلار ۵۲ کوین را به سمت حمایتتواند بیتدر سناریوی منفی، ادامه افت قیمت می



 کوینبندی بیتجمع

است، اما نسبت به سایر بازارها ریسک  ترین بازارها از نظر پتانسیل سود درصدییکی از جذاب  کوین در حال حاضربیت

 .هزار دلار اهمیت کلیدی دارد  ۶۸بیشتری دارد. برای تأیید سناریوی صعودی، سطح 
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 پول در کدام بازارها جریان دارد؟

 .جریان پول فعلی بیش از همه در بازار دلار و نفت قابل مشاهده است رسدبا مقایسه رفتار بازارها، به نظر می

 .، ساختار صعودی قدرتمندی داردRSI و بهبود MACD هزار تومان، تغییر فاز احتمالی ۱۸۱دلار به دلیل شکست مقاومت 



شکست تکنیکال و پولبک موفق به خط روند  ای،های منطقههای بنیادی ناشی از تنشدر نفت نیز علاوه بر محرک

ترین بازارها  مدت یکی از جذابمشاهده شده است. به همین دلیل، نفت در شرایط فعلی از نظر مومنتوم کوتاه شدهشکسته

 .شودمحسوب می

 ۱.۲۹حفظ حمایت  .وزن باشدرسد بهترین فرصت برای چرخش سرمایه در بازار سهام، شاخص همبه نظر می با این حال،

 .تواند نشانه مهمی برای ورود مجدد نقدینگی به سهام کوچک و متوسط باشد میلیون واحد می

هزار دلار   ۶۸پتانسیل جذب پول جدید را دارد، اما هنوز به تأیید   ای قرار دارد کهکوین نیز در حال حاضر در مرحله بیت

 .نیازمند است

 

 گذاری چگونه چیده شود؟برای مدیریت سرمایه، سبد سرمایه

، یک سبد  حفظ ارزش سرمایه، رشد سرمایه و کنترل ریسک با توجه به شرایط تکنیکال بازارها و برای ایجاد تعادل میان

 :صورت زیر در نظر گرفته شودتواند بهمتعادل می

 .طراحی شده است مدتمتعادل و میان  این ترکیب بر اساس یک رویکرد

 نکته مهم در مدیریت سرمایه 

ها ای و بر اساس تأیید حمایتمرحله  باره و با تمام سرمایه انجام شود. بهتر است ورود به بازارهاصورت یک گذاری نباید بهسرمایه

 .انجام شود های مهمو شکست مقاومت

 :برای مثال

 .وزن اهمیت زیادی دارددر بورس، حفظ حمایت شاخص هم •

 .شودهزار تومان حمایت مهم محسوب می ۱۷۰در دلار، محدوده  •

 .دلار اهمیت دارد ۸۴در نفت، تثبیت بالای  •

 .هزار دلار سطح تأیید سناریوی صعودی است  ۶۸کوین، در بیت •

 .تواند دیدگاه صعودی را تقویت کنددلار می ۴,۴۷۰در طلا، تثبیت بالای  •

 بندی مدیریت سرمایه جمع

تر است؛ نفت مومنتوم وزن جذابمدت، بورس همبرای حفظ ارزش سرمایه، دلار نقش دفاعی دارد؛ برای رشد میان

 .دهدکوین بیشترین پتانسیل سود همراه با ریسک بالاتر را ارائه میتری دارد و بیتقوی



 

 سلب مسئولیت

تهیه شده است و به هیچ   آموزش، بررسی تکنیکال و ارائه دیدگاه تحلیلی درباره بازارهای مالی این گزارش صرفاً با هدف

 .شودها محسوب نمییک از داراییعنوان توصیه قطعی برای خرید، فروش یا نگهداری هیچ

توانند تحت تأثیر اخبار ناگهانی دچار نوسانات شدید شوند.  خصوص در شرایط جنگی و پرریسک ژئوپلیتیک، میبازارهای مالی به

  گذاری و شرایط مالی فردپذیری، افق سرمایهتحقیق شخصی، میزان ریسک گذاری باید بر اساسهرگونه تصمیم سرمایه

 .انجام شود

 .گذار استمسئولیت کامل هرگونه تصمیم و پیامد مالی ناشی از آن بر عهده سرمایه

 

 سوالات متداول درباره وضعیت بازارهای مالی 

 گذاری کدام است؟ در حال حاضر بهترین بازار برای سرمایه

ترین میلیون واحد، یکی از جذاب ۱.۲۹وزن بورس در صورت حفظ حمایت  شاخص هم شده، بر اساس تحلیل ارائه 

 .تری دارندبا این حال، دلار و نفت در شرایط فعلی مومنتوم قوی .شودمدت محسوب میهای میانفرصت

 آیا دلار همچنان پتانسیل رشد دارد؟

هزار تومان برای آن مطرح شده است.    ۲۵۰و  ۲۳۰، ۱۹۵شده، دلار روندی صعودی دارد و اهداف بر اساس ساختار تکنیکال بررسی

 .هزار تومان قرار دارد ۱۷۰حمایت مهم دلار در محدوده 

 آیا شاخص کل بورس وارد روند نزولی شده است؟

قرار دارد.   فاز اصلاحی شود، اما شاخص در حال حاضر در یکخیر. روند اصلی شاخص کل همچنان صعودی ارزیابی می

 .میلیون واحد اهمیت زیادی دارند  ۴.۳و  ۴.۶های حمایت

 وزن؟شاخص کل بهتر است یا شاخص هم

؛ زیرا در نزدیکی محدوده حمایتی قرار دارد و احتمال چرخش رسدتر به نظر میوزن جذابشاخص هم در شرایط فعلی، 

 .نقدینگی به سمت سهام کوچک و متوسط وجود دارد

 

 



 آیا زمان مناسبی برای خرید طلاست؟

  ۴,۴۷۰طلا در حال حاضر در محدوده حمایتی قرار دارد، اما هنوز تأیید صعودی کاملی دریافت نکرده است. شکست و تثبیت بالای 

 .تواند دیدگاه صعودی را تقویت کنددلار می

 تواند به رشد خود ادامه دهد؟آیا نفت می

دلار برای نفت قابل بررسی هستند. افت و    ۱۴۰و  ۱۱۰، ۹۵شده اهداف دلار، بر اساس تحلیل ارائه  ۸۴در صورت تثبیت بالای 

 .کنددلار سناریوی صعودی را تضعیف می ۷۲تثبیت زیر 

 کوین آماده پایان اصلاح است؟ آیا بیت

هزار دلار تأیید   ۶۸تثبیت بالای   سازی و واگرایی مثبت دارد. با این حال،هایی از کفهزار دلار نشانه ۵۸کوین در محدوده بیت

 .مهمی برای پایان اصلاح خواهد بود

 پول در حال حاضر بیشتر در کدام بازار جریان دارد؟ 

در بازار سهام، شاخص   .دهندترین جریان مومنتوم را نشان میدلار و نفت در حال حاضر قوی بر اساس مقایسه بازارها،

 .کوین نیز در انتظار تأیید صعودی قرار داردتواند کاندید چرخش پول باشد و بیتوزن میهم

 برای مدیریت ریسک بهتر است تمام سرمایه در یک بازار قرار گیرد؟ 

ای و تعیین حد بخشی، ورود مرحلهتنوع .ها بین بازارهای مختلف تقسیم شوندخیر. برای مدیریت سرمایه بهتر است دارایی

 .از اصول مهم مدیریت سرمایه هستند  گذاریریسک برای هر سرمایه

 


