
1 | P a g e  الیاس شریف بخش                                                         

 

 رو آیا اصلاح سهام پالایشی فرصت خرید است؟ بررسی تکنیکال، بنیادی و سناریوهای پیش  |تحلیل شبندر و شبریز  

این روزها به یکی از پرجستجوترین موضوعات میان فعالان بازار سرمایه تبدیل شده است. پس از رشد   تحلیل شبندر و شبریز

اند و همین موضوع این پرسش را ایجاد کرده  توجه سهام پالایشی، بسیاری از نمادهای این گروه وارد فاز اصلاح و نوسان شدهقابل

 است که آیا اصلاح اخیر پایان روند صعودی است یا تنها یک استراحت موقت؟

 تحلیل تکنیکال، تحلیل بنیادی، بررسی روند قیمت، سطوح حمایت و مقاومت، اندیکاتورهای در این مطلب با ترکیب

RSI و MACD  کنیم تا تصویری جامع از سناریوهای را بررسی می شبریز  و شبندر ، وضعیت دو نمادو شرایط صنعت پالایش

 .احتمالی پیش روی این سهام ارائه شود

 

 فهرست مطالب

 وضعیت بنیادی گروه پالایشی  •

 مقایسه شبندر و شبریز •

 تحلیل تکنیکال شبندر •

 تحلیل تکنیکال شبریز  •

 سناریوهای احتمالی •

 ها فرصت خرید است؟ آیا اصلاح پالایشی •

 بندیجمع  •

 سوالات متداول •

 

 وضعیت بنیادی گروه پالایشی 

های این گروه علاوه بر شرایط داخلی، تحت  شود و عملکرد شرکتصنعت پالایش یکی از صنایع اثرگذار بازار سرمایه محسوب می

های مالی های انرژی، گزارشهای نفتی، نرخ ارز، سیاستقیمت جهانی نفت، کرک اسپرد فرآورده تأثیر عواملی مانند

 .قرار دارد های نفتی ها و وضعیت تقاضای فرآوردهشرکت

های حاضر در گروه پالایشی  ترین شرکتاز مهم پالایش نفت تبریز )شبریز( و پالایش نفت بندرعباس )شبندر( هایشرکت

 .گذاران و تحلیلگران بازار قرار داردها همواره مورد توجه سرمایه هستند و سهام آن
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 :توان از چند زاویه بررسی کرداصلاح اخیر این گروه را می

 افزایش عرضه پس از رشد قابل توجه قیمت  •

 مدت گران کوتاهشناسایی سود توسط معامله •

 های سیستماتیک بازار افزایش ریسک •

 های مالی و اطلاعات جدید انتظار بازار برای انتشار گزارش  •

های مقطعی را لزوماً به  در مقابل، تا زمانی که متغیرهای بنیادی صنعت تغییر محسوسی نداشته باشند، بسیاری از تحلیلگران اصلاح

 .کنند معنای تغییر روند بلندمدت ارزیابی نمی

 

 مقایسه اجمالی شبندر و شبریز

 شبریز شبندر  معیار 

 صعودی  صعودی  روند اصلی 

 استراحت پس از رشد استراحت پس از رشد وضعیت فعلی 

RSI  واگرایی منفی  واگرایی منفی 

MACD کراس نزولی کراس نزولی 

 اصلاح یا نوسان  اصلاح یا نوسان  مدت انداز کوتاهچشم

 

ها تا حد زیادی تحت تأثیر شرایط کلی صنعت پالایش، جریان  هر دو سهم از نظر ساختار تکنیکال شباهت زیادی دارند و رفتار آن

 .گیردنقدینگی، حجم معاملات و فضای کلی بازار سرمایه قرار می

 

 تحلیل تکنیکال شبندر

دهد روند اصلی سهم همچنان صعودی است اما پس از ثبت رشد مناسب، سهم وارد اصلاح زمانی و  بررسی نمودار روزانه نشان می

 .قیمتی شده است

 ترین نکات تکنیکالی شبندر مهم

 روند اصلی صعودی  •

 RSI تشکیل واگرایی منفی در •

 MACD کراس نزولی در •
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 کاهش مومنتوم نسبت به موج صعودی قبلی  •

 های کلیدیاحتمال ادامه نوسان تا تعیین تکلیف حمایت •

 

 های شبندرحمایت و مقاومت

 قیمت سطح 

 تومان  ۱۱۱۱ حمایت اصلی

 تومان  ۱۰۵۲تثبیت زیر  حد ضرر

 تومان  ۹۲۵ حمایت بعدی 

 تومان ۱۴۶۰ مقاومت اول 

 تومان  ۲۰۸۰ مدت هدف میان
 

 نکته تحلیلی 

دهنده  تنهایی به معنای پایان روند نیست و در برخی موارد تنها نشاندر بسیاری از روندهای صعودی، تشکیل واگرایی منفی به

تواند  های حمایتی و حجم معاملات میکاهش قدرت خریداران و ورود سهم به اصلاح زمانی است. بنابراین واکنش قیمت به محدوده

 .نقش مهمی در تعیین ادامه مسیر سهم داشته باشد
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 تحلیل تکنیکال شبریز 

شبریز نیز از نظر ساختار نموداری شباهت زیادی به شبندر دارد و همچنان در روند صعودی بلندمدت قرار گرفته است؛ با این حال  

 .شودهایی از کاهش شتاب روند مشاهده میمدت نشانهدر کوتاه

 ترین نکات تکنیکالی شبریزمهم

 روند صعودی •

 RSI واگرایی منفی •

 MACD کراس نزولی •

 احتمال ادامه اصلاح محدود یا نوسان فرسایشی  •

 اهمیت رفتار قیمت در محدوده حمایت اصلی  •

 

 های شبریز حمایت و مقاومت

 قیمت سطح 

 تومان ۴۲۶۵ حمایت اصلی

 تومان  ۴۱۱۸تثبیت زیر  حد ضرر

 تومان ۳۶۰۰ حمایت بعدی 

 تومان  ۵۲۰۰ مقاومت اول 

 تومان ۶۵۹۵ مدت هدف میان
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 سناریوهای احتمالی برای شبندر و شبریز 

 ها سناریوی اول؛ حفظ حمایت

های بعدی  های کلیدی و بازگشت تقاضا، احتمال از سرگیری روند صعودی و حرکت به سمت مقاومتدر صورت حفظ حمایت

 .کند افزایش پیدا می

 هاسناریوی دوم؛ شکست حمایت

های بعدی وجود خواهد داشت. در  تر تا حمایتهای حد ضرر تثبیت شود، احتمال اصلاح عمیقدر صورتی که قیمت زیر محدوده

 .کنداین شرایط رعایت مدیریت سرمایه و کنترل ریسک اهمیت بیشتری پیدا می

 سناریوی سوم؛ ادامه نوسان 

های مالی یا کاهش ابهامات اقتصادی وارد فاز نوسان خنثی شود و قیمت در یک  ممکن است بازار تا انتشار اطلاعات جدید، گزارش

 .وبرگشت داشته باشدمحدوده مشخص رفت

 نتیجه احتمالی  شرط وقوع سناریو

 ها ادامه روند صعودی و حرکت به سمت مقاومت های کلیدیتثبیت قیمت بالای حمایت هاحفظ حمایت

 های بعدیتر تا حمایتاصلاح عمیق تثبیت زیر حد ضرر  ها شکست حمایت 

 نبود محرک بنیادی یا تکنیکال  نوسان خنثی
حرکت قیمت در یک بازه مشخص تا انتشار اخبار یا  

 های جدید گزارش 

 

 

 ها فرصت خرید است؟ آیا اصلاح پالایشی

 .گذار بستگی داردپاسخ این سؤال به استراتژی هر سرمایه

های تکنیکال  ها، حجم معاملات و تأیید سیگنالمدت معمولاً بیش از هر چیز به رفتار قیمت، شکست مقاومتگذاران کوتاهسرمایه

های مالی،  مدت و بلندمدت علاوه بر نمودار قیمت، متغیرهای بنیادی مانند گزارشگذاران میان کنند؛ در حالی که سرمایهتوجه می

 .کنندسودآوری، شرایط صنعت پالایش، نرخ ارز و وضعیت بازار جهانی انرژی را نیز بررسی می
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عنوان توان به اند، اصلاح قیمت را میهای کلیدی از دست نرفتهدر شرایط فعلی، مادامی که روند بلندمدت حفظ شده و حمایت

گیری نهایی باید بر اساس تحلیل شخصی و مدیریت ریسک انجام  بخشی طبیعی از رفتار بازار در نظر گرفت؛ با این حال تصمیم

 .شود

 

 بندیجمع

زمان عوامل بنیادی و  شوند. بررسی همترین نمادهای گروه پالایشی بازار سرمایه محسوب میشبندر و شبریز همچنان از مهم

مدت کاهش مومنتوم و ورود  شود، اما در کوتاهدهد که روند بلندمدت این دو سهم همچنان صعودی ارزیابی میتکنیکال نشان می

 .شودبه فاز اصلاح یا نوسان مشاهده می

های مالی،  گذاران بهتر است علاوه بر بررسی اندیکاتورهای تکنیکال، عواملی مانند حجم معاملات، جریان نقدینگی، گزارشسرمایه

زمان از تحلیل بنیادی، تحلیل  گیری خود لحاظ کنند. استفاده هموضعیت صنعت پالایش و شرایط کلی بازار را نیز در تصمیم

 .گذاری کمک کندهای سرمایهتواند به کاهش ریسک تصمیمتکنیکال و مدیریت سرمایه می

 

 سوالات متداول 

 آیا روند اصلی شبندر صعودی است؟

 .مدت وارد فاز اصلاح شده استشود، هرچند در کوتاهبر اساس بررسی نمودار روزانه، روند اصلی سهم همچنان صعودی ارزیابی می

 ترین حمایت شبندر کدام است؟مهم

تواند احتمال ادامه اصلاح را افزایش تومان می ۱۰۵۲تومان قرار دارد و تثبیت قیمت زیر  ۱۱۱۱حمایت اصلی سهم در محدوده 

 .دهد

 ترین حمایت شبریز کجاست؟مهم

تواند احتمال اصلاح بیشتر را  تومان می ۴۱۱۸شود و از دست رفتن ترین حمایت شبریز محسوب میتومان مهم ۴۲۶۵محدوده 

 .افزایش دهد 

 آیا اصلاح فعلی پایان روند صعودی است؟ 

ها و سایر  خیر. صرف ورود سهم به اصلاح به معنای پایان روند نیست و برای تأیید تغییر روند باید رفتار قیمت، شکست حمایت 

 .زمان بررسی شوندصورت همهای تکنیکال و بنیادی بهنشانه
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 سلب مسئولیت

رسانی و آموزش تهیه شده و به هیچ عنوان توصیه مستقیم برای خرید یا فروش اوراق بهادار  این مطلب صرفاً با هدف اطلاع

گذار  گذاری بر عهده شخص سرمایهشود. بازار سرمایه همواره با ریسک همراه است و مسئولیت هرگونه تصمیم سرمایهمحسوب نمی

 .شودخواهد بود. پیش از هرگونه معامله، تحلیل شخصی، بررسی شرایط بازار و مشورت با مشاوران مالی دارای مجوز توصیه می

 


