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 مقدمه 

های اخیر بار دیگر به یکی از صنایع مورد توجه فعالان بازار سرمایه تبدیل شده  طی هفته سازی، املاک و مستغلاتانبوهگروه 

گذاران ها، باعث شده سرمایهاست. افزایش ارزش معاملات، بهبود شرایط تکنیکالی بسیاری از نمادها و ارزندگی نسبی برخی شرکت

 .ای به این گروه داشته باشندنگاه ویژه

صورت  را به تحلیل ثاختکنیم و سپس ترین نمادهای آن را بررسی میو مهم سازی بورسگروه انبوهدر این مقاله ابتدا وضعیت 

، تحلیلگر بازار سرمایه با بیش از پنج سال سابقه فعالیت در  بخش الیاس شریفاختصاصی ارائه خواهیم داد. این تحلیل توسط 

 .بازارهای مالی، تهیه شده و بر پایه تحلیل تکنیکال، بررسی رفتار قیمت و حجم معاملات است

 .عنوان توصیه خرید یا فروش تلقی شوندمطالب این مقاله صرفاً جنبه آموزشی و تحلیلی دارند و نباید به :توجه

 سازی در بورس وضعیت گروه انبوه

های اخیر، های کلان کشور است. در ماهسازی یکی از صنایع اثرپذیر از شرایط اقتصادی، بازار مسکن، نرخ بهره و سیاستگروه انبوه

 .گذاران به این صنعت بوده استای از بازگشت توجه سرمایه افزایش حجم معاملات در برخی نمادهای این گروه، نشانه

 :اند ازترین نمادهای این گروه عبارتمهم

 ثاخت •

 ثامید  •

 ثمسکن  •

 وساخت •

 .شوندصورت خلاصه بررسی میهر یک از این نمادها شرایط بنیادی و تکنیکالی متفاوتی دارند که در ادامه به

 بررسی نماد ثاخت

های اخیر افزایش محسوسی در حجم معاملات تجربه کرده است. رشد حجم معاملات معمولاً نشانه ورود  طی هفته ثاختنماد 

 .تواند از ادامه حرکت صعودی حمایت کندشود و در صورت تداوم این روند، مینقدینگی جدید به سهم محسوب می

شود. چنین ترین اتفاقات نموداری این سهم محسوب میاز دید تکنیکال، خروج قیمت از محدوده تراکم چندساله یکی از مهم

 .مدت یا بلندمدت هستندهایی در صورت تثبیت، معمولاً آغازگر روندهای میانشکست 

 بررسی نماد ثامید 



 .ثامید علاوه بر وضعیت مناسب تکنیکالی، از منظر بنیادی نیز شرایط قابل قبولی دارد

 :اند ازهای این سهم عبارتترین ویژگیبرخی از مهم

 میلیارد تومان ۴۱۵ماهه بیش از فروش پنج •

 میلیارد تومان ۷۴۴فروش خردادماه حدود  •

 ۳.۵کمتر از  P/E نسبت •

 تومان ۱۸۰هدف تکنیکالی محدوده  •

 .سازی باشد های قابل بررسی در گروه انبوهتواند همچنان یکی از گزینه در صورت حفظ شرایط فعلی بازار، ثامید می

 بررسی نماد ثمسکن 

 .تر اما مورد توجه صنعت ساختمان استثمسکن یکی از نمادهای کوچک

 :توان به موارد زیر اشاره کردترین اتفاقات اخیر این سهم میاز مهم

 میلیون سهمی ۱۰۰جایی بلوک جابه •

 تشکیل صف خرید •

 افزایش ارزش معاملات •

 ورود نقدینگی جدید  •

 .اندتومان در نظر گرفته  ۳۰۰برخی تحلیلگران برای این سهم، در صورت مساعد بودن شرایط بازار، اهدافی تا محدوده 

 بررسی نماد وساخت 

 .شودوساخت نیز یکی از نمادهای ارزنده این صنعت محسوب می

 :اند ازهای مهم این سهم عبارتویژگی

 همت ۴.۵ارزش بازار کمتر از  •

 هزار میلیارد تومان سهام ونوین ۱۳مالکیت حدود  •

 درصد ۲۰حدود  P/NAV معامله با نسبت •

گذاری نیازمند  دهنده ارزندگی نسبی سهم باشد، هرچند تصمیم نهایی برای سرمایهتواند نشانمی  P/NAV پایین بودن نسبت

 .های کدال و شرایط کلی بازار استهای مالی، گزارش بررسی دقیق صورت 
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 .فریم روزانه بررسی شده است، نمودار سهم در مقیاس لگاریتمی و تایمتحلیل ثاختدر این 

دهد قیمت طی حدود سه سال گذشته در یک کانال تراکمی میان دو خط روند داینامیک در نوسان بوده  بررسی نمودار نشان می

 .است. اخیراً قیمت موفق شده مقاومت داینامیک بالایی را با افزایش حجم معاملات بشکند و از این محدوده خارج شود

های آغاز روند جدید  در تحلیل تکنیکال، شکست مقاومت پس از یک دوره تراکم طولانی معمولاً یکی از معتبرترین سیگنال

 .دهنده برتری تقاضا نسبت به عرضه استشود؛ زیرا نشانمحسوب می

دهد، رشد قابل توجه حجم معاملات است. افزایش حجم هنگام عبور از عامل مهم دیگری که اعتبار این شکست را افزایش می

 .کندها معمولاً احتمال ادامه روند صعودی را بیشتر میمقاومت

نیز موفق شده مقاومت خود را بشکند و همچنان فاصله مناسبی تا محدوده اشباع خرید دارد؛ موضوعی که   RSI همچنین اندیکاتور

 .تواند فضای لازم برای ادامه رشد قیمت را فراهم کنداز دید تحلیل تکنیکال می

 

 اهداف قیمتی ثاخت

 :اند ازبر اساس ساختار فعلی نمودار، اهداف مهم این تحلیل ثاخت عبارت

 تومان ۷۴ :هدف اول •

 تومان  ۸۶ :هدف دوم •



بدیهی است دستیابی به این اهداف وابسته به حفظ شرایط فعلی نمودار، تداوم ورود نقدینگی و وضعیت کلی بازار سرمایه خواهد  

 .بود

 ترین حمایت ثاخت مهم

 .شودترین حمایت تکنیکالی محسوب میمهم تومان ۵۵مدت، محدوده در صورت ورود سهم به اصلاح کوتاه

گران معمولاً رفتار قیمت و  مدت سهم داشته باشد و معاملهتواند نقش مهمی در ادامه روند میانواکنش قیمت به این محدوده می

 .کنندحجم معاملات را در این ناحیه با دقت بیشتری بررسی می

 گذاری در ثاخت های سرمایهمزایا و ریسک

 مزایا 

 خروج از تراکم چندساله •

 افزایش حجم معاملات  •

 شکست مقاومت داینامیک •

 RSI بهبود وضعیت اندیکاتور •

 قرار گرفتن در یکی از صنایع مورد توجه بازار  •

 هاریسک

 نوسانات کلی بازار سرمایه •

 تغییر شرایط اقتصادی و بازار مسکن •

 احتمال شکست ناموفق مقاومت و بازگشت قیمت •

 تر از انتظارهای مالی ضعیفانتشار گزارش  •

  تحلیل ثاختها، اند. در میان آن دهد چندین نماد این صنعت در شرایط مناسبی قرار گرفتهسازی نشان میبررسی گروه انبوه

های تکنیکال، این سهم را به یکی از  حاکی از آن است که شکست مقاومت چندساله، افزایش حجم معاملات و بهبود شاخص

 .مدت تبدیل کرده استگذاران میان های قابل بررسی برای سرمایهگزینه 

گیری نهایی باید با در نظر گرفتن مدیریت سرمایه، شرایط مالی شخصی و روند  با این حال، هیچ تحلیلی قطعیت ندارد و تصمیم

 .کلی بازار انجام شود

 وضعیت ثاخت



 صعودی  روند کلی 

 روزانه  فریم تحلیل تایم

 خروج از تراکم چندساله الگوی مهم

 افزایشی حجم معاملات 

 شکست مقاومت و عدم ورود به اشباع خرید RSI وضعیت

 تومان  ۷۴ هدف اول

 تومان ۸۶ هدف دوم 

 تومان  ۵۵ حمایت اصلی

 متوسط  درجه ریسک 

 مدتگذاران میانسرمایه مناسب برای

 

 سلب مسئولیت

عنوان پیشنهاد خرید یا فروش اوراق بهادار تلقی شود. بازار این مقاله صرفاً با هدف آموزش و تحلیل تهیه شده است و نباید به

گذار خواهد بود. توصیه گذاری بر عهده شخص سرمایهسرمایه همواره با ریسک همراه است و مسئولیت هرگونه تصمیم سرمایه

های منتشرشده در سامانه کدال، اطلاعات معاملاتی و  شود پیش از هرگونه معامله، علاوه بر مطالعه و تحلیل شخصی، گزارش می

 . شرایط کلی بازار را نیز بررسی کنید

 سوالات متداول 

 گذاری است؟ آیا ثاخت گزینه مناسبی برای سرمایه

های مثبت سهم هستند؛ با این حال تصمیم  بر اساس این تحلیل ثاخت، شکست مقاومت چندساله و افزایش حجم معاملات از نشانه

 .نهایی باید با توجه به مدیریت سرمایه و شرایط بازار اتخاذ شود

 اند؟ اهداف قیمتی ثاخت کدام

 .اندعنوان اهداف اصلی در نظر گرفته شدهتومان به ۸۶تومان و  ۷۴در این تحلیل تکنیکال ثاخت، اهداف 

 ترین حمایت ثاخت کجاست؟مهم

 .شودترین حمایت تکنیکالی سهم محسوب میتومان مهم ۵۵محدوده 

 سازی ارزش بررسی دارند؟کدام نمادهای گروه انبوه

 .ترین نمادهای مورد توجه این گروه هستنددر حال حاضر نمادهای ثاخت، ثامید، ثمسکن و وساخت از مهم

 این تحلیل برای چه بازه زمانی مناسب است؟ 



 .مدت کاربرد داردگذاران میان این تحلیل بر اساس نمودار روزانه تهیه شده و بیشتر برای سرمایه

 منابع 

 های منتشرشده در سامانه کدالگزارش  •

 اطلاعات معاملاتی بورس تهران  •

 ۲۴های اولیه با بازنویسی و تکمیل از بورسبخش معرفی گروه و برخی داده •

 بخش تحلیل تکنیکال اختصاصی: الیاس شریف  •

 


