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 بندرعباس پالایشگاه 

به ثبت رسیده و فعالیت شرکت از همین تاریخ شروع شده است. این پالایشگاه در تاریخ   1377در تاریخ     شرکت پالایش نفت بندرعباس 

منتهی به اسفند  سال مالی این شرکت    ضمن اینکه  درحال معامله استو از این تاریخ    در بازار بورس اوراق بهادار عرضه گردید  04/04/1391

 می باشد.   جاده اسکله شهید رجائی20و محل فعالیت شرکت در استان هرمزگان ، شهرستان بندرعباس در کیلومتر      بوده

 : مفروضات تحلیل
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 روند تولیدات:

کوره سهم پالایشگاه بندرعباس در بین پالایشگاه های بورسی کشور تنها شرکتی است که نفت سنگین دریافت می نماید و به همین دلیل نفت  

 زیادی از تولید شرکت را تشکیل می دهد.

 

( اما با این وجود  30)حدود    را در بین شرکت های بورسی داشته باشید  APIتا شبندر پایین ترین  سهم به نسبت بالای نفت کوره سبب شده  

 . می باشددارای بالاترین ضریب پیچیدگی    در کنار شپنا  شبندر

 

بشکه در روز می باشد دومین رتبه دربین شرکت های پالایشگاهی بورسی بوده و به همین دلیل    350شبندر که برابر با  ظرفیت تولید نیروگاه  

 میلیارد دلار می باشد.  10.5تا    7آن حدود    ارزش جایگزینی
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عدم وجود طرح توسعهِ تاثیر  میلیون مترمکعب در نظر گرفته شده است که با توجه به    17روند تولیدات شرکت همانند سال های قبل حدود  

 گذار بر مقدار تولید این مقدار معقول به نظر می رسد. 

 نرخ:

 جهانی

پس از جنگ روسیه و اکراین شاهد افزایش شدید اسپرد ها بودیم. همانطور که در نمودار زیر قابل مشاهده است نرخ محصولات اصلی پالایشی  

ماهه معادل سال پیش سود سازی    6که این موضوع سبب شد شبندر در    کمبود مواد اولیه تجربه نمودها افزایش قابل توجهی در اثر گرانی و  

 داشته باشد اما در ادامه انتظار می رود این اسپرد ها کاهش قابل توجهی پیدا کنند.
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 فرآورده ها

کاملا محتمل    1401می باشد بنابراین نرخ ها برای    نشریه پلتسماهه شرکت و میانگین نرخ پاییز فرآورده ها در    6مطابق با گزارش    1401نرخ  

مطابق با میانگین سالیانه نرخ ها پیش از    1402نرخ فرآورده های     شاهد کاهش نرخ فرآورده ها باشیم.  1402می باشند. انتظار می رود برای  

خ فرآورده ها عملا غیر ممکن است اما انتظار می رود  جنگ روسیه و اوکراین در نظر گرفته شده است. لازم به توجه است که پیشبینی نر

 حداقل اثر افزایش قیمت آن ها تحت تاثیر جنگ از بین برود. 

 

 

 مواد مصرفی: 

. همانند فرآورده ها نمی توان پیشبینی دقیقی از شبندر به عنوان مواد مصرفی از نفت سنگین و میعانات گازی پارس جنوبی استفاده می نماید

 دلار( باز گردد.  70در سال آینده داشت. با این وجود انتظار می رود قیمت نفت به میانگین پیش از جنگ )حدود  نرخ نفت  
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 مواد مصرفی: 

میلیون مترمکعب فرآورده در نظر گرفته شده است و بحث مهم دیگری    17مقدار مصرف نفت کوره مشابه سال های پیش و با توجه به تولید  

 قابل ذکر نیست.در این بخش  

 

 : سربار

بخش زیادی از هزینه های  مهمترین بخش بهای تمام شده پالایشگاه ها مربوط به مواد مصرفی بود و سربار )و همچنین هزینه اداری عمومی(  

یر گذار  شرکت نیست با اینحال مهمترین هزینه شرکت در بخش سربار مربوط به هزینه انرژی می باشد که چندان بر روی سود شرکت تاث

 نیست.

 ساختار بهای تمام شده شرکت: 

 

 

همانطور که مشاهده می گردد عمده هزینه عملیاتی شرکت مربوط به مواد مصرفی بوده که توسط شرکت پالایش و پخش تامین می گردد.  

تهاتر بین وجوه دریافتی و پرداختنی  لازم به ذکر است از آنجاییکه فروش فرآورده های نیز به همین شرکت صورت می گیرد بنابراین عملا  

 صورت می پردازد 
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 حاشیه سود:

 

کت  پالایشگاه ها به طور کلی دارای حاشیه سود خالص و ناخالص پایینی هستند و از آنجاییکه فروش فرآورده و خرید مواد اولیه آنها از یک شر

مواد اولیه )و به طبع آن    نرخ  است، به اصطلاح، کارمزدی کار می کنند. این مورد سبب شده است تا مهمترین عامل سود آوری آنها تغییرات

کیفی سازی و...( اثر چندانی بر    یا عملیات های   حمل و نقل، کارمزد ها  ،باشد و افزایش یا کاهش سایر هزینه ها )مانند دستمزد  (مواد مصرفی

 روی سود آوری شرکت نداشته باشد. 

 :حساسیت

 

 

 

  نتیجه گیری:
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تحت تاثیر افزایش ناگهانی و شدید اسپرد ها رشد قابل توجهی در سود آوری نسبت به سال های پیش تجربه نمود    1401شبندر در سال مالی  

اما با خاموش شدن آتش جنگ انتظار می رود این اسپرد ها به سطوح پیش بازگردند و این مورد می تواند سبب افت قابل توجه روند سود  

 انتظار نمی رود که شبندر عملکرد قابل توجهی از شرکت شاهد باشیم.  1402برای    1401بر خلاف سال مالی  . در نتیجه  آوری شرکت گردد

 

 

 


