
 

 

 دماوند نیروگاه 

 

فعالیت خود را آغاز کرده است. این شرکت عمدتا    01/07/1387نیروگاه دماوند بزرگترین نیروگاه سیکل ترکیبی کشور می باشد که در تاریخ  

است. مرکز اصلی  %( واگذار شده  7به بانک دی و فرابورس )  94% مالکیت( بوده که در سال  99.89متعلق به بنیاد شهید و امور ایثارگران )با  

 قرار دارد.   در شهرستان پاکدشتیا نیروگاه دماوند(    پاکدشت  یشهدا   روگاهینشرکت در ونکِ تهران واقع بوده و خود نیروگاه )

حدودا برابر    1401مگاواتی بوده و ظرفیت نامیِ توان این نیروگاه در    160نیروگاه بخاری    6مگاواتی و    159واحد گازی    12دماوند متشکل از  

 مگاوات گزارش شده است. سنکرون اولیه هر کدام از واحد ها به شرح زیر هستند:  2868

  

 روند تولیدات ناویژه برق در سال های اخیر مطابق جدول زیر است: 

 1400 1399 1398 1397 1396 1395 سال 

صنعت برق  

)میلیون مگاوات  

 ساعت( 

 

282.716 

 

299.727 

 

304.21 

 

 

320.551 

 

336.246 

 

352.8 

)میلیون  دماوند

 مگاوات ساعت( 

13.546  13.226  14.522  13.900  15.244  15.078  

 %4.27 %4.53 %4.34 %4.77 %4.41 %4.79 درصد شرکت 

 روند تولیدات:

 تولید برق در این شرکت مطابق با نمودار زیر می باشد: 

 



 

 

به دلیل گپ زیاد میان   96دریافتی و تولیدات شرکت وجود ندارد اما شرکت در سال  همانطور که قابل مشاهده است گپ خاصی میان آمادگی  

میلیارد تومان جریمه پرداخت کرده است و بنابراین در سال های بعد سعی کرده    170مقدار آمادگی دریافتی و فروش به مدیریت شبکه مبلغ  

 است که چنین مشکلی مجددا پیش نیاید. 

 

این رقم به صورت محافظه کارانه    1402میلیون مگاوات ساعت و در سال    31تولید و فروش شرکت برابر    1401ی سال  انتظار می رود تا انتها 

ساله دارد اما به دلیل پخش کردن تعمیرات اساسی واحد های    4میلیون مگاوات ساعت باشد. شرکت به طور تقریبی یک دوره اورهال    30برابر  

بوده است( بگذارند. بنابراین دوره بعدی    1400و    99سال مالی متوالی )آخرین دوره، سال های    2ود را روی  مختلف اورهال ها می توانند اثر خ 

 خواهند بود.   1404و    1403تعمیرات اساسی شرکت سال های  

 

 نرخ 

هستند، نیروگاه های دیگر صادرات  به دلیل هزینه و افت زیاد توان در هنگام انتقال و توزیع برق عملا به جز نیروگاه هایی که چسبیده به مرز  

 نخواهند داشت. )و البته به گفته نیروگاه دماوند شرایط صادرات حتی برای این نیروگاه ها نیز مهیا نیست( 

نرخ برق مهمترین ابهام و ریسک در بحث تحلیل شرکت های نیروگاهی می باشد. نرخ فروش انرژی بعلاوه آمادگی این شرکت توسط مدیریت  

ان، نرخ قرار داد های دو جانبه توسط هیئت مدیره و نرخ بورس انرژی که بخش کوچکی از فروش دماوند می باشد توسط نرخ پایه  شبکه ایر 

 بورس انرژی و عرضه و تقاضای این بازار تعیین می گردد. 

 -ه چپ استنمودار از راست ب–می باشد. )مستطیل ها تابستان هستند(    1388نمودار زیر نرخ مدیریت شبکه از سال  

 

علیرغم اینکه تمایل به عقد قرارداد های دوجانبه داشته است اما به دلیل نرخ های پایین پیشنهادی ترجیح داده است که در   1401دماوند در  

ت شبکه( به  این سال مالی انرژی خود را در بورس کالا و بازار برق )با وجود تاخیر بسیار زیاد در پرداخت مطالبات نیروگاهی ها توسط مدیری



 

 

ا  فروش برساند. با کاهش گپ نرخ های بازار برق و قرارداد های دوجانبه انتظار می رود مقدار فروش شرکت در بازار برق کاهش یافته و طبیعت

 قرارداد های دوجانبه افزایش یابد. 

 مواد مصرفی: 

 روند مصرف گاز و گازوئیل به صورت فصلی مطابق با نمودار زیر می باشد: 

 

دماوند در سنوات قبل، در بهار گازوئیلی مصرف نمی کرد و در تابستان نیز مقدار کمی مصرف کرده به طوریکه عمده مصرف خود را در نیمه  

میلیون لیتر گازوئیل کرده که نشان دهنده وجود مشکلی در    170در بهار نیز اقدام به مصرف    1401دوم انجام می داده است. اما در سال مالی  

 گاز می باشد. تامین  

 

میلیون لیتر برسد که نشان دهنده کاهش سهم گاز    644میلیون و    690به به مقادیر    1402و    1401انتظار می رود مصرف گازوئیل دماوند در  

 در تولید هر مگاوات برق می باشد. 

 سربار:



 

 

رشد قابل توجهی در هزینه تعمیرات باشیم ضمن اینکه  در بخش سربار با توجه به توضیحات مطرح شده در قسمت تولید انتظار نمی رود شاهد  

هزینه بهره برداری و استهلاک نیز با توجه به اینکه شرکت طرح توسعه ای نداشته است مطابق با سنوات قبل و میزان تولید رشد داده شده  

 است. 

 ساختار بهای تمام شده شرکت: 

 

 

 دستمزد می باشد که عمدتا هزینه بهره برداری نیروگاه ها از این جنس است.   افزایش سهم بهره برداری به دلیل افزایش هزینه حقوق

 سود تسعیر، تسهیلات و هزینه مالی: 

مهم ترین مورد تکرار شوند در این بخش سپرده بانکی شرکت می باشد. ضمن اینکه درآمد شرکت از محل صندوق سرمایه گذاری ارزش  

این صندوق قابل تکرار نیست. دماوند وام و تسهیلاتی دریافت نکرده است و امکان دریافت تسهیلات  آفرینان نیز با توجه به فروش واحد های  

 وجود دارد.   1402در سال  

 مالیات:

مهمترین ابهام در بحث تحلیل این شرکت، مالیات است. مطابق با جدول زیر تفاوت زیادی میان مالیات ابرازی و قطعی وجود دارد که سال  

نیز تعیین نشده است. به طور میانگین، مالیات این شرکت بین    1400و    99ر شده است. علاوه بر آن مالیات قطعی سال های  مختلف نیز تکرا

درصد از درآمد ناخالص قبل از کسر مالیات بوده است. با توجه به اینکه مالیات عقب مانده زیادی در حساب های شرکت وجود دارد    30تا    20

وجود داشته که باید حتما مورد توجه قرار    1402و    1401احتمال جهش ناگهانی مقدار مالیاتی پرداختی در سال    )و درحال پیگیری قضایی(

 درصد در نظر گرفته شده است.   30مقدار مالیات پرداختی   گیرد.

 

 نتیجه گیری: 

رشد قابل توجهی    1401تظار نمی رود در  سود دماوند حساسیت زیادی نسبت به نرخ برق )مدیریت شبکه برق ایران( دارد و به همین دلیل ان

نیز درصورتیکه نرخ برق حداقل به اندازه افزایش دستمزد، افزایش نیابد، رشد سوددهی    1402در عملکرد شرکت شاهد باشیم ضمن اینکه در  



 

 

صنعت برق شده است    واقعی نبوده و شرکت از تورم عقب ماندگی جدی ای خواهد داشت. این مورد در طی سال های قبل سبب عدم جذابیت

برابر با    1402و    1401و تا زمانیکه اصلاح نگردد همچنان باعث افت این صنعت خواهد شد. مقدار سود خالص پیشبینی شده در سال های  

 میلیون ریال خواهد بود   7,229,763میلیون ریال و    5,610,211


